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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, praw do akcji serii B oraz akcji serii B do
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA, przeznaczonym gtéwnie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwiazane
z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzqdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 14 wrzesnia 2010 roku.

Autoryzowanym Doradca jest GoAdvisers SA
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1.1. Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma
Nazwa skrocona

Siedziba

Adres siedziby

Faks

Telefon

Adres poczty elektronicznej

Strona internetowa

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma

Nazwa skrocona

Siedziba

Adres siedziby

Faks

Telefon

Adres poczty elektronicznej
Strona internetowa

Zrédto: GoAdvisers SA

Analizy Online Spotka Akcyjna
Analizy Online SA

Warszawa, Polska

02-001 Warszawa Al. Jerozolimskie 81
(+48 22) 695-02-02

(+48 22) 695-02-02

info@analizy.pl

www.analizy.pl

GoAdvisers Spotka Akcyjna
GoAdvisers SA

Katowice, Polska

40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
(+48 39) 139 65 32, (+48 32) 251 57 25
(+48 32) 251 80 10
goadvisers@goadvisers.com
www.goadvisers.com

1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 1210000 (milion dwiescie dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec

groszy) kazda,

e 110 000 (sto dziesiec¢ tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢

groszy) kazda,

e 110 000 (sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii A i serii B wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect bedzie
wynosita 132 000 zt (sto trzydziesci dwa tysiace ztotych).

Tabela 3 Struktura kapitatu zaktadowego Analizy Online SA po przeprowadzeniu oferty prywatnej

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogoélnej

zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
Seria A 1210 000 91,67% 1210 000 91,67%
Seria B 110 000 8,33% 110 000 8,33%
RAZEM 1 320 000 100,00% 1 320 000 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Emitenta (akcji, PDA), inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym oraz inne informacje na temat
przedmiotu i otoczenia dziatalnosci Emitenta.

Opisane ponizej czynniki ryzyka zostaty zidentyfikowane na podstawie dostepnych obecnie danych na temat sytuacji Emitenta i
sytuacji na rynku, wedtug najlepszej wiedzy i doswiadczen Emitenta. Czynniki te moga istotnie wptywaé na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i perspektywy Emitenta, a co za tym idzie moga wptywac na cene instrumentéw finansowych Emitenta notowanych na
rynku NewConnect, w wyniku czego inwestorzy moga straci¢ catosc lub czesc¢ zainwestowanych srodkéw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci gospodarczej i znaczna ilo$¢ parametrow wptywajacych na ta dziatalnosé¢, w przysztosci
moga pojawic¢ sie nowe czynniki ryzyka niemozliwe do przewidzenia na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego (np. o
charakterze losowym) jak rowniez pewne nowe czynniki, obecnie nieistotne, moga okazac sie decydujace dla sukcesu lub braku
sukcesu przedsiewzie¢ Emitenta.

Z powyzszych wzgledow, inwestycje w instrumenty finansowe Emitenta sa odpowiednie dla inwestorow rozumiejacych ryzyka
Zwiazane z inwestycja oraz bedacych w stanie ponies¢ ewentualne straty zwiazane z takimi inwestycjami.

Dziatalnosc oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sa z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegotowo w dalszej
czesci Dokumentu Informacyjnego):

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta, w tym:
e Ryzyko zwiazane z zasobami ludzkimi,
e Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne,
e Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji strategii rozwoju Emitenta,
e  Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia spotki zaleznej Analizy Online Asset Management,
e  Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikéw finansowych,
¢  Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nieotrzymania stosownych pozwolen przez spotke zalezna,
e Ryzyko mozliwosci zmiany sposobu finansowania celow emisji,
e Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta,
e Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowania komputerowego,
e Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej,
e Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu,
e  Ryzyko potencjalnych roszczen Klientéw.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢, w tym:
e  Ryzyko konkurencji,
e  Ryzyko zwiazane z rozwojem nowych technologii,
e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna,
e Ryzyko zwiazane z rynkiem zbiorowego inwestowania,
e Ryzyko zmiennych przepisow prawnych i podatkowych.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisjg

e Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie,

e  Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci praw do akcji i akcji Emitenta,

e  Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia do obrotu PDA,

e  Ryzyko zwiazane z rejestracja akcji oraz notowaniem PDA,

e Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora
Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie,

e Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych
Doradcow,

e Ryzyko zwigzane z mozliwosciag natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar administracyjnych.
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2.1, Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z zasobami ludzkimi

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest gtownie w oparciu o wiedze i doswiadczenie pracownikow firmy. Istotna jest w tym
wypadku doskonata znajomos¢ rynku, doswiadczenie w projektowaniu aplikacji, baz danych, a przede wszystkim umiejetnosc
rozpoznawania potrzeb specyficznej i wymagajacej grupy klientow jakimi sa instytucje zbiorowego inwestowania.

Dynamiczny rozwoj oraz pojawiajaca sie konkurencja ze strony nowych podmiotow na rynku moga zwiekszy¢ zapotrzebowanie
rynkowe na wykwalifikowanych pracownikow. Lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjna firme, moga sktonic¢
kluczowego pracownika do odejscia i w dalszej perspektywie ostabi¢ pozycje rynkowa jego dotychczasowego pracodawcy.
Rowniez przystapienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkdw pracy przez niektore kraje Wspolnoty spowodowato emigracje
czesci pracownikow, w tym takze pracownikow wykwalifikowanych (m.in. informatykow). Ta niekorzystna dla polskich
pracodawcow sytuacja moze wystapic rowniez w przysztosci poniewaz swoich rynkéw pracy nie otworzyto jeszcze kilka krajow
UE, m.in. Niemcy. W takiej sytuacji Spotka moze miec¢ problemy z pozyskaniem wartosciowych pracownikéw na rynku pracy.
Powyzsze ryzyko jest jednak minimalne z uwagi na wieloletnig wspotprace kluczowych pracownikow firmy oraz prowadzong
przez Spotke polityke ptac, zapewniajaca adekwatne do kwalifikacji wynagrodzenie.

2.1.2. Ryzyko zwiqzane z ekspansjq na rynki zagraniczne

Jednym z celéw strategicznych Spotki jest zdobywanie nowych, zagranicznych rynkéw i oferowanie tam swoich produktow
i ustug. W zwiazku z tym dazy ona do wprowadzenia swojej oferty produktowej na rynkach Europy Srodkowo Wschodniej
i Batkanow. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktore moze by¢ spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na oferowane ustugi/produkty w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych
klientow, niepetnym dostosowaniem produktow Spotki do wymagan rynkow zagranicznych, nieefektywna kampania reklamowa
lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.

Wystapienie zdarzen opisanych w powyzszym ryzyku moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Spotki, nizsze wyniki lub
utrate czesci zainwestowanych srodkow.

Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegotowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientow i rzetelna ocene szans
rozwoju na rynkach zagranicznych.

2.1.3. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na specjalistyczny profil dziatalnosci Emitenta oraz innowacyjnos¢ wprowadzanych rozwigzan strategia rozwoju
w duzym stopniu obarczona jest zmiennoscia oraz nieprzewidywalnoscia. W zwiazku z tym plany rozwoju dziatalnosci Spotki
obejmujace wdrozenie ustug asset management i wejscie na rynki zagraniczne narazone sa na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktow oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze
strony klientow. Nie mozna wykluczy¢ takze przypadku, w ktorym nowo wprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosa
nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne. Wymienione niepewnosci moga wptynaé takze na ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiagniecia przychodow i wynikow finansowych. Emitent stara sie ograniczy¢ ryzyko zwigzaniem z
niezrealizowaniem strategii rozwoju poprzez przeprowadzenie szereg badan i analiz majacych na celu jak najlepsze
przygotowanie i przeprowadzenie planowanych dziatan.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq spé6tki zaleznej Analizy Online Asset Management

Plany strategiczne Emitenta zaktadaja rozpoczecie dziatalnosci w obszarze ustug asset management, ktoére prowadzone beda
przez spotke zalezng Analizy Online Asset Management SA. W zwiazku z tym, iz wyniki tej spotki beda uzaleznione od wielkosci
aktywow pozyskanych do zarzadzania, istnieje ryzyko, iz nie beda one wystarczajace wysokie, aby zapewni¢ rentownos¢
prowadzonej dziatalnosci. Ryzyko to jest jednak ograniczone gdyz Emitent dysponujac dtugoletnim doswiadczeniem jest dobrze
przygotowany do $wiadczenia nowych ustug, jak rowniez posiada rozpoznawalng marke, ktéra bedzie promowata jej oferte.
Emitent przeprowadzit ponadto szereg analiz, ktére wskazuja na optacalnos¢ przedsiewziecia.

2.1.5. Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikow finansowych

W punkcie 5.18 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognoze wynikéw finansowych na lata 2010 i 2011.
Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. Prognozy danych finansowych zostaty sporzadzone przy zatozeniu pomyslnej
realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki. W zwiazku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci
strategii rozwoju Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zamieszczonych prognoz wynikow
finansowych. Ponadto, Spotka planuje rozpoczecie dziatalnosci zwiazanej ze $wiadczenie ustug asset management, co z jednej
strony stwarza mozliwosci szybkiego wzrostu dziatalnosci, z drugiej strony niesie ze soba szereg ryzyk, ktore w wielu
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przypadkach sa trudne do skwantyfikowania i oceny. Ponadto opdznienie wydania stosownych pozwolen dla spotki Analizy Online
Asset Management moze spowodowac koniecznosc¢ dokonania korekty prognoz finansowych.

Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana w raportach okresowych
Emitenta. Ewentualna korekta prognozy danych finansowych sporzadzona bedzie po opublikowaniu raportu okresowego i
zostanie przekazana w formie raportu biezacego.

2.1.6. Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq nieotrzymania stosownych pozwolen przez spétke zalezng

W zwiazku z planami rozwoju dziatalnosci o Swiadczenie ustug asset management Analizy Online sp. z 0.0. powotata w 2009 roku
spotke zalezna - Analizy Online Asset Management S.A. z kapitatem zaktadowym 500 tys. zt. Na poczatku 2010 roku spoétka ta
ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie stosownych pozwolen na prowadzenie dziatalnosci w obszarze
zarzadzania aktywami. Wniosek jest w trakcie rozpatrywania. Istnieje zatem ryzyko, iz zostanie on rozpatrzony negatywnie
i w konsekwencji spotka Analizy Online Asset Management nie bedzie mogta rozpoczac¢ dziatalnosci, co mogtoby w znacznym
stopniu ograniczy¢ plany rozwoju Emitenta. Ponadto po otrzymaniu pozwolen istnieje ryzyko, iz w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, KNF moze odebraé zezwolenie w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Spotka przestanie spetniac
wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowiazujace przepisy prawa.

Ryzyko to jest jednak minimalne z uwagi na fakt, iz Emitent posiada niezbedne zasoby i Srodki, ktore zapewniaja prawidtowe
funkcjonowanie podmiotu zaleznego.

2.1.7. Ryzyko mozliwosci zmiany sposobu finansowania celow emisji

Emitent zaktada finansowanie planowanych naktadow inwestycyjnych z wptywdw z emisji private placement oraz z innych
dostepnych dla Emitenta srodkéw (m.in. wypracowana nadwyzka finansowa). W przypadku, gdyby nie doszto do zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu w zwiazku z emisja nowych akcji, lub gdyby wptywy z emisji akcji w ramach oferty private placement
oraz z innych zrodet byty niewystarczajace do sfinansowania wszystkich zamierzen inwestycyjnych, Spotka dopuszcza mozliwosc
przesuniecia w czasie realizacji zaplanowanych inwestycji oraz dostosowania strategii rozwoju do dostepnosci srodkow na jej
realizacje.

2.1.8. Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu Emitenta

taczny udziat akcjonariuszy Pana Tomasza Publicewicza oraz Pana Grzegorza Raupuka w strukturze akcjonariatu wynosi 85,0%.
Akcje te uprawniaja wymienionych akcjonariuszy do oddania 85,0% gtosow na WZA.

Wobec koncentracji akcji wokot 2 akcjonariuszy istnieje ryzyko, iz mniejsi akcjonariusze nie dysponuja odpowiednia iloscia
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane przez w/w akcjonariuszy. Ryzyko
to jest minimalizowane z uwagi na fakt, iZ osoby te sa zatozycielami Spotki i projekty przez nich przedktadane na Walnym
Zgromadzeniu maja na celu przede wszystkim rozwdj Spotki oraz wypracowanie wiekszego zysku dla wszystkich jej
akcjonariuszy.

Ze struktura akcjonariatu zwiazane jest rowniez ryzyko niskiej ptynnosci akcji Emitenta.

2.1.9. Ryzyko zwiqzane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowania komputerowego

Emitent w swoje dziatalnosci korzysta z wielu specjalistycznych programéw komputerowych oraz wielu licencji. W zwiazku
z tym istnieje ryzyko, ze posiadana licencja bedzie obarczona wada prawna, lub w inny sposdb naruszone zostana prawa
wtasciciela licencji, co moze skutkowac pojawieniem sie roszczen wobec Emitenta dotyczacych naruszenia praw do programow
komputerowych, a w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego sytuacje finansowa. Emitent ogranicza
to ryzyko poprzez zakup oprogramowania od statych, sprawdzonych dystrybutorow.

2.1.10. Ryzyko zwiqzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

W zwiazku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia istnieje ryzyko, iz podmioty trzecie moga by¢ w posiadaniu okreslonych
praw wtasnosci intelektualnej, w tym prawa wtasnosci przemystowej i praw autorskich, ktore sa podobne, badz takie same, jak
te stosowane przez Emitenta w pracy lub polecane przez niego swoim kontrahentom. Emitent w swojej dziatalnosci zmierza do
unikniecia sytuacji w ktorej naruszatby, poprzez wprowadzanie do obrotu gospodarczego okreslonych produktéw, prawa
wtasnosci intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim w odniesieniu do tych produktow. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w
przysztosci w stosunku do nowych i wprowadzanych na rynek produktéw moga pojawic¢ sie zarzuty dotyczace naruszenia praw
wtasnosci intelektualnej podmiotow trzecich. W zwiazku z tym istnieje ewentualne ryzyko zaptaty kar i odszkodowan na rzecz
takiego podmiotu, co mogtoby negatywnie odbic sie na sytuacji finansowej Emitenta.
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2.1.11. Ryzyko zwiqzane z awariami sprzetu

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Emitenta w swoje pracy wykorzystuje on infrastrukture informatyczna oraz sprzet
komputerowy. Istnieje zatem ryzyko wystapienia awarii sprzetu, ktére moga spowodowac obnizenie jakosci ustug swiadczonych
przez Spotke lub nawet ich czasowy brak, czy tez zniszczenie danych przetwarzanych i przechowywanych na sprzecie
komputerowym. Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i tacz telekomunikacyjnych jest ograniczane poprzez wykorzystywanie
przez Emitenta wysokiej jakosci sprzetu komputerowego oraz odpowiednie zabezpieczenie sprzetu i danych np. dzieki kolokacji
serwerow i wykonywaniu kopii zapasowych baz danych (replikacja systemu).

2.1.12. Ryzyko potencjalnych roszczen Klientow

Oferta Emitenta obejmuje dostarczanie informacji, baz danych, raportow i analiz zwigzanych z rynkiem instytucji zbiorowego
inwestowania. W zwiazku z tym nie mozna wykluczyé, iz pomimo podejmowania wszelkich dziatan by przetwarzane
i udostepniane dane byty prawidtowe, w danych udostepnianych przez Emitenta wystapia btedy, co z kolei niesie ryzyko
wystapienia przez Klientow wobec Emitenta z roszczeniami o zaptate odszkodowania, gdyby poniesli oni szkode wynikta
z wykorzystywania btednych danych dostarczonych przez Emitenta.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Z uwagi na atrakcyjnosc rynku polskiego, istnieje ryzyko, iz w najblizszym czasie na rynku, na ktorym dziata Emitent pojawia sie
nowe podmioty zagraniczne prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna w stosunku do Emitenta, jak rowniez moze nasili¢ sie
konkurencja ze strony podmiotow krajowych, co moze skutkowal utrata niektorych klientdw i pogorszeniem wynikow
finansowych.

Spotka nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw z branzy, moze jednak utrzymaé swoja dotychczasowa
pozycje na rynku dzieki doskonatej znajomosci branzy, umiejetnemu rozpoznawaniu potrzeb rynku, a takze dtugoletniej
wspotpracy ze znanymi kontrahentami po stronie odbiorcow, ktorymi sa najwieksze towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
emerytalnych, ubezpieczeniowych, banki itp. Do grona klientow Spotki naleza m.in. takie instytucje jak: Allianz, Aegon, Alior
Bank, Amplico, Aviva, BZWBK, Deutsche Bank, Idea TFI, Nordea, Pekao SA.

2.2.2. Ryzyko zwiqzane z rozwojem nowych technologii

W segmencie rynku, na ktorym dziata Spotka, ma miejsce szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwiazan informatycznych
dotyczacych przetwarzania danych. Duze tempo rozwoju powoduje koniecznosc szybkiego dostosowania sie do potrzeb poprzez
ciagte opracowywanie nowoczesnych rozwiazan i oferowanie coraz bardziej zaawansowanych produktéw i ustug.

Istnieje ryzyko, iz Spotka moze zaoferowac rozwiazania, ktore nie beda w petni spetniaty oczekiwan klientow. Moze to miec
wptyw na pozycje konkurencyjna Spotki oraz uzyskiwane przez nia przychody ze sprzedazy i wyniki finansowe. Spotka stara sie
minimalizowa¢ to ryzyko poprzez stata analize rynku oraz szybka reakcje na zmiany jego potrzeb poprzez inwestowanie

w nowe ustugi i produkty m.in. serwisy online.

2.2.3. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Na osiggane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celow, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele czynnikow
makroekonomicznych, ktérych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sa to m.in. dynamika produktu krajowego
brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikow gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
przychody i wyniki. Ze wzgledu na ogolnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spotki charakter opisanych w niniejszym punkcie
czynnikow ryzyka Spotka nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa ich wystapienia.

2.2.1. Ryzyko zwigzane z rynkiem zbiorowego inwestowania

Z uwagi na fakt, iz dziatalnos¢ Spotki Analizy Online zwigzana jest z rynkiem zbiorowego inwestowania, popyt na jej produkty
i ustugi jest zwiazany z kondycja tego rynku. W zwiazku z tym wystgpienie dtugoletniej bessy i stagnacji m.in. na rynku
kapitatowym mogtoby sie negatywnie odbi¢ na sprzedazy i wynikach Emitenta. Obserwowana poprawa sytuacji
makroekonomicznej w Polsce i na swiecie minimalizuje jednak ryzyko zaistnienia tego typu zdarzen.
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2.2.2. Ryzyko zmiennych przepisow prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazaja Spotke na ryzyko wystgpienia
niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej

Spotki.
Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisow prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, i prawa regulujacego

funkcjonowanie spotek publicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania moga zmierza¢ w kierunku negatywnie
oddziatujacym na dziatalnos¢ Spotki. Na zmiennos¢ przepisow ma wptyw nie tylko krajowa, ale i europejska legislatywa. Zmiany
te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Spotki. Wejscie w zycie nowej, istotnej
dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisja

2.3.1. Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie

1. Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac.

§ 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze jesli emitent nie wykonuje obowiazkow okreslonych w niniejszym rozdziale Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnieé emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowej,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w cytowanym powyzej § 16 ust. 1 pkt 2), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, tzn.
czas zawieszenia moze przekraczac trzy miesiace.
2. Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku
przekroczy¢ trzy miesiace.
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Zgodnie z art. 78 ust 2. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust 3. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

2.3.2. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci praw do akcji i akcji Emitenta

Ceny papierow wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentdw moga podlega¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢ ryzyka zwiazanego z ptynnosciag walorow, podlegajacych obrotowi
w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz sprzedazy znacznych pakietow akcji.
Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchow cen papieréw wartosciowych i sprzedazy
praw do akcji i akcji po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.

2.3.3. Ryzyko zwiqzane z opoznieniem wprowadzenia do obrotu praw do akcji (PDA)

PDA zostana wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie nie wczesniej niz w dniu ich zarejestrowania w KDPW.
Ewentualne przedtuzenie procedury, zwigzanej z wprowadzeniem PDA do obrotu moze spowodowad przesuniecie terminu
rozpoczecia ich notowan, a inwestorzy beda narazeni na dtuzsze zamrozenie swoich Srodkow finansowych, zainwestowanych
w akcje Emitenta.

2.3.4. Ryzyko zwiqzane z rejestracjq akcji oraz notowaniem praw do akcji (PDA)

Obrot PDA bedzie miat miejsce pomiedzy dniem rozpoczecia notowan PDA a dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji w ramach oferty private placement przez sad rejestrowy oraz dniem wyznaczenia przez Zarzad
GPW pierwszego dnia notowan akcji. Nie sposob wykluczy¢ ryzyka odmowy podwyzszenia kapitatu ze strony sadu rejestrowego.
Wéwczas wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty rownej iloczynowi ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach oferty private
placement i liczby posiadanych PDA. Zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych, jezeli w terminie szesciu miesiecy od daty
sporzadzenia statutu spotka nie zostata zgtoszona do =zarejestrowania lub, jezeli postanowienie sadu odmawiajace
zarejestrowania stato sie prawomocne, zarzad zwraca wptacone sumy i wktady niepieniezne, przed uptywem miesiaca od zajscia
w/w okolicznosci. Na ryzyko straty narazeni beda posiadacze PDA, ktorzy nabyli je na rynku wtérnym po cenie wyzszej niz cena
emisyjna.

2.3.5. Ryzyko rozwiqzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia
Animatora Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym cenami. W
uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentow finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go
Z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym w przypadku zawarcia
umowy z Animatorem Rynku wznowienie obrotu moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym zleceniami,
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w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu. W uzasadnionych przypadkach Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu notowania danych instrumentow finansowych na
rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania
umowy z Animatorem Rynku.

2.3.6. Ryzyko rozwiqzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcq, zawieszenia prawa do
dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy
z listy Autoryzowanych Doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradca, z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4,
wyrazenia sprzeciwu przez Organizatora Alternatywnego Systemu co do wykonywania obowiazkow Autoryzowanego Doradcy na
podstawie zmienionej lub nowej umowy miedzy Autoryzowanym Doradca a emitentem, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie, skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow
prowadzonej przez Organizatora Alternatywnego Systemu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

2.3.7. Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Na podstawie art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 171 - 176a Ustawy o obrocie instrumentami Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonanie obowiazkdéw, wynikajacych
Z przepisOw prawa, a w szczegolnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
3.1. Emitent

Firma Analizy Online SA

Siedziba Warszawa

Adres siedziby 02-001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 81

Faks (+48 22) 695 02 02

Telefon (+48 22) 695 02 02

Adres poczty elektronicznej infodanalizy.pl

Strona internetowa www.analizy. pl

W imieniu Emitenta dxiataja:
Grzegorz Raupuk - Prezes Zarzadu
Przemystaw Szalbierz - Cztonek Zarzadu

Ofwiadczenie osoby, driatajace] w imieniu Emitenta:

Oéwiadczam, e zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotoZeniu naletytej starannoéci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym, i 22 w Dolumencie
Informacyjmym nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie,

P Sralbics,

Przemystaw Szalbierz - Cztonek Zarzadu

An:ﬂzyom..s.n.

02001 Warszowa.

rSZawa

dal. & fax. +(48 22) 695-02
REGON 016413531, NIP 1132271535

Analizy Online SA



>

Dokument Informacyjny Analizy Online SA

3.2. Autoryzowany Doradca
Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna
Siedziba Katowice, Polska
Adres siedziby 40-047 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 73302 98
Telefon (+48 32) 733 59 22 do 24
Adres poczty elektronicznej goadvisers@goadvisers.com
Strona internetowa www.goadvisers.com

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Bartosz Zalewski - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Prandzioch - Prokurent

Oswiadczenie osoby dzialajacej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oéwiadczam, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.) oraz wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w
Dokumencie nie pominigto zadnych faktow, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

. |
GoAdvisers S.A. \J &97

ul. Kosciuszki 43/7 dzioc

Bartosz i 40-048 Katowice SH S

Wiceprezes Zarzadu NIP 634-013-51-27 Prokun
tel.fax (032) 2518-010
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4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow finansowych z wyszczegdlnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentoéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 1210000 (milion dwiescie dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,
e 110 000 (sto dziesiec¢ tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda,
e 110 000 (sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostanie wprowadzonych do obrotu 1 210 000 akcji serii A, 110 000 praw
do akcji serii B oraz 110 000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii A zostaty wyemitowane w zwiazku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta - Analizy Online Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w Analizy Online Spotka Akcyjna i zostaty pokryte w catosci majatkiem spotki przeksztatcanej.
Przeksztatcenie dokonano na podstawie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Analizy Online Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 14 kwietnia 2010 roku, objetych aktem notarialnym Rep. A nr 1193/2010 sporzadzonym
przez notariusza Stawomira Namielskiego, w Warszawie. Emitent i Akcje serii A zostaty zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow KRS w dniu 19 lipca 2010 roku.

Akcje serii B powstang z praw do akcji z momentem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. taczna wartos¢ nominalna
akcji serii B odpowiadac bedzie wartosci praw do akcji serii B Emitenta i wynosi¢ bedzie 11 000 zt (jedenascie tysiecy ztotych).
Wymienione powyzej akcje nie sg ograniczone co do zbywalnosci, ani uprzywilejowane.

Akcje Serii B zostaty wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 82 pkt 1 k.s.h.). Ofercie podlegato 110 000 (sto
dziesied tysiecy) Akcji Serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 11 000 zt
(jedenascie tysiecy ztotych). Cena emisyjna Akcji Serii B wynosita 11,9 zt (jedenascie ztotych dziewiecdziesiat groszy) za jedna
akcje. Subskrypcja zostata przeprowadzona w okresie od dnia 30 kwietnia 2010 roku do dnia 5 sierpnia 2010 roku. Akcje Serii B
zostaty objete przez 28 (dwadziescia osiem) osob, ktore nabyty tacznie 110 000 (sto dziesiel tysiecy) Akcji Serii B za taczna
wartos¢ emisyjna w wysokosci 1 309 000 zt (milion trzysta dziewied tysiecy ztotych).

Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej Akcji Serii B wyniosty 192.760 zt (sto
dziewiecdziesiat dwa tysigce siedemset szesédziesiat ztotych), w tym catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
wyniost 175.680 zt (sto siedemdziesiat piec tysiecy szes¢set osiemdziesiat ztotych), w tym za:

- obstuge subskrypcji 139.080 zt (sto trzydziesci dziewiec tysiecy osiemdziesiat ztotych);

- przygotowanie dokumentu informacyjnego 36.600 zt (trzydziesci sze$¢ tysiecy szeséset ztotych).

4.1.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Zadne sposrod akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane.

4.1.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Analizy Online SA nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

4.1.4. Ograniczenie wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku
gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réownowartos¢ 50.000.000 Euro, (dla tacznego sSwiatowego obrotu przedsiebiorcow rownowartosc
1.000.000.000 Euro) natozono obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego
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walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowiagzek zgtoszenia dotyczy
Zamiaru:
1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow, lub w jakikolwiek inny sposob
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,
3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspadlnego przedsiebiorcy,
4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz zZe: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéow, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za
posrednictwem co najmniej dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze zobowiazac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjaé ich
zobowiazanie, w szczegblnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Analizy Online SA



7 Dokument Informacyjny Analizy Online SA

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania, w
wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choé¢by nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 Euro, miedzy innymi,
jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy
dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare pieniezna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji, zbycie catosci lub
czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwiazanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organow spoétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia
przepisow ustawy.

4.1.5. Ograniczenia wynikajqce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrdt akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego
dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec
obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5 000 000 000
Euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotoéw, przypadajacych na Wspolnote, w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 000 000
Euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego taczny obrot co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 Euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
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uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéow przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokonac w przypadku,
gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Koncentracja
wspolnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.6. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowiazane sa do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufna w zwiazku z
petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem akcji spotki, lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w
szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Sa to rowniez osoby, ktdre posiadaja informacje poufna w wyniku popetnienia przestepstwa albo posiadaja informacje poufna
uzyskana w inny sposob niz wyzej wymienione, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie, ze
jest to informacja poufna.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiazuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéow finansowych, w oparciu o informacje poufna bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowacd rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja,
ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt
15

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest
dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena
lub wartosc¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo dokonywac, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowad rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo podejmowac czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej.

Okresem zamknietym jest (art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub okreslonych w ust. 1 instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport,

3) w przypadku raportu potrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego potrocza, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data pewna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztoZzenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z ofertg skierowana do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organdéw emitenta, pod

warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Osoby wchodzace w sktad organéw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w
strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych od obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art.161a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymogi, dotyczace informacji poufnych i okresow
zamknietych okreslone w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych
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na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi tj. m.in. do instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (czyli takze do akcji notowanych na rynku NewConnect).

4.1.7. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50% ,75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%,75% albo 90% ogélnej liczby gtosdw w tej spotce i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej zawiera informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

- informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z
osiagnieciem lub przekroczeniem 10 % ogélnej liczby gtosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

- osobach, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. ustawy o ofercie, tj. o podmiotach, w przypadku ktoérych
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow okreslonego w przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym
mowa powyzej powinno zawieraé takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie publicznej (tj.
informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, a takze informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosoéw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw) odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby
gltosow w zwiagzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentdw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz
wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:
1) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku
nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.
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Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazku zawiadomienia, okreslonego w w/w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej. W przypadku naruszenia tego obowigzku prawo gtosu z takich akcji nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt. 1 i ust. 3).

Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywaja odpowiednio:

1) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gtosow w zwiazku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z
ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

6) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, obowiagzki zawiadomienia moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt. 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
1) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;
4) jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie obowiazkow okreslonych powyzej:
1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;
2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. 4 - wlicza sie liczbe gtosow
z akcji objetych petnomocnictwem;
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3) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki publicznych wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawa o ofercie publicznej, zgodnie z art. 75 ust. 3 pkt. 1 - nie
powstaja w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, ktore nie sa przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu. Powyzsze wytaczenie znajduje
zastosowanie w przypadku akcji Emitenta, gdyz zadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie, ani
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a akcje Emitenta wprowadzane sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 75 ust 4 ustawy o ofercie publicznej, Akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (w tym poprzez emisje nowych akcji) Emitenta
jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (art. 430-432 KSH).
4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci
4.2.2.1.  Akcje serii A

Akcje serii A powstaty na mocy aktu przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, podjetego w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Lwowskiej 4/6 przed notariuszem Stawomirem Namielskim w dniu 14 kwietnia 2010
r. (Repertorium A nr 1193/2010). Emitent i Akcje serii A zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 19 lipca
2010 roku.

Uchwala Nr 1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki pod firma

Analizy Online Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie jednoglo$nie postanawia:

1) przeksztalci¢ spotke pod firma Analizy Online Sp. z 0.0. z siedzibg ---------------

w Warszawie (dalej —,,spolka przeksztalcana™) w spotke akcyjng pod firma

Analizy Online Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej — ,,spotka

przeksztatcona™);

2) przyja¢ warto$¢ majatku spotki przeksztalcanej na kwote 846.680,35 zt. ---------

(osiemset czterdziesci szesS¢ tysigey szescset osiemdziesiat ztotych trzydziesci pigé -------------

groszy);

3) ustali¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki przeksztalconej na -----------------
kwoteg 121.000,00 (sto dwadziescia jeden tysiecy) ztotych, ktéry dzieli¢ si¢ bedzie -------------

na 1.210.000 (jeden milion dwiescie dziesigC tysigcy) akcji na okaziciela serii A, --------------

o warto$ci nominalnej 0,10 zl. (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja;
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4) ustali¢, ze akcje spotki przeksztalconej przystuguja dotychczasowym ------------

~~wspoélnikom spolki przeksztalcanej w nastepujacy sposob:

a) Grzegorz Raupuk — 561.500 (piecset szesédziesiat jeden tysigcy pigéset) --------

akcji serii A,

b) Tomasz Publicewicz — 561.500 (pigéset szes¢dziesiat jeden tysigcy ---------------

pigéset) akcji serii A,

¢) Marek Bednarski — 60.000 (sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji serii A,

d) Przemystaw Szalbierz — 18.000 (osiemnascie tysigcy) akcji serii A, ---------------

e) Marta Tomczyk — 9.000 (dziewig¢ tysiecy) akcji serii A;

5) ustalié, ze:

- akcje spolki przeksztalconej zostang wydane wspolnikom spotki

przeksztalcanej, ktorzy zloza o§wiadczenie o uczestnictwie w spolce przeksztalconej ----------

zgodnie z art. 564 § 1 kodeksu spotek handlowych,

- akcje serii A przyznane wspdlnikom spoiki przeksztalcanej uczestniczacym ------

w przeksztalceniu bedq akcjami na okaziciela, nieuprzywilejowanymi,

- laczna kwota wyplat dla wspdlnikéw nie uczestniczacych w przeksztalceniu, ----
zgodnie z art. 563 pkt.3 kodeksu spotek handlowych, nie przekroczy 10% (dziesigciu ----------

procent) warto$ci bilansowej majatku spotki przeksztatcane;j, to jest kwoty 84.668,03 zt. ------

(osiemdziesiat cztery tysigce szescset sze$¢dziesiat osiem zlotych trzy grosze);

- przyznanie praw przyshugujacych wspolnikom osobiscie nie jest

przewidziane,

- czlonkami Zarzadu Spoéiki Analizy Online Spotki Akcyjnej beda

Grzegorz Raupuk jako Prezes Zarzadu i Przemystaw Szalbierz jako Cztonek

Zarzadu,

6) wyrazi¢ zgodeg na nastgpujace brzmienie statutu spotki przeksztalconej: ----------

4.2.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji praw do akcji serii B oraz akcji serii B

Dnia 21 lipca 2010 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjete zostaty uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje nie wiecej niz 110 000 akcji serii B z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i wyrazenia zgody na dematerializacje, praw do akcji (PDA) serii B i akcji serii B oraz ubiegania
sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, praw do akcji (PDA) serii B oraz akcji serii B, a takze uchwata w sprawie udzielenia Zarzadowi
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Sp()fl.(i upowaznienia do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych zmierzajacych do dematerializacji, praw do
akcji (PDA) serii B oraz akcji serii B oraz ubiegania sie o wprowadzenie praw do akcji serii B, akcji serii B do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Ponizej przedstawiono kopie czesci protokotu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta obejmujacego
uchwaty.nr. 4,5“1 7 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz wyrazeniu zgody i upowaznieniu zarzadu do
dematerializacji w/w instrumentdw finansowych oraz ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Analizy Online S.A.

z dnia 21 lipca 2010 1.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego, emisji akcji serii B

i udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Analizy ------------=-===-
Online S.A. postanawia podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki 0 kwotg nie -------ee-------n--=
" wyisza niz 11.000,00 (jedenascie tysiecy) zlotych, w drodze emisji nie wigoej ------=-s=-=r-=
niz 110.000 (stu dziesieciu tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci ----------r

nominalnej 0,10 zt. (dziesigé groszy) zloty kazda akcja.

2. Akcje serii B zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji --========-

prywatnej.

3. Upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do:

a) oznaczenia ceny emisyjnej akeji serii B,

b) wyboru podmiotéw, ktérym beda zaoferowane akcje serii B oraz -----n----==-=-

zawarcia uméw o objeciu tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej.
4, Akcjom serii B nie bgda przyznane szczeg6lne uprawnienia, --------===-=-========

5. Spotka zawrze umowy o objeciu akcji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 —------
kodeksu spétek handlowych w terminie do dnia 31 pazdziernika 2010 roku, ----r-r-e=z======--

6. Akcje serii B zostana pokryte wkiadem pienigznym w catosci --i--

whiesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego, ----------ro-ozeeoee

7. Dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sig prawa pobory ~------s-s====-=====

akcji serii B.
Uzasadnieniem dla pozbawienia prawa poboru akcji serii B jest cel ----mr---neoeees

emisji tych akcji, ktorym jest pozyskanie grodkow finansowych niezbednych do -----we-----mo

dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnoéci gospodarczej. --------

Pozostawienie okreélenia ceny emisyjnej akeji setii B Zarzadowi -------ssnss--m-nne

Spélki umozliwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej
warto$ci Spotki.

Z powyzszych wzgledow oraz w oparciu o przedstawiong Opinig --------=-=--===
Zarzadu Spokki - uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie Spotki pozbawienie -------—----==-
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B oraz Przyjgeie -----------soommnome

?fprgponowanego w niniejszej uchwale trybu okreslenia ceny emisyjnej akcji serii B. ---------e-
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8. Na podstawie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 kodeksu spolek w---wmmmeeni’_
handlowych upowaznia sig Zarzad Spolki do zlozenia o$wiadczenia 0 wysokosSci ——---------=---
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spolki i dookreslenia wysokoéci kapitatu -----n-me------
zakladowego w Statucie przed zgloszeniem podwyZszenia kapitahs zaktadowego ------------—---
na podstawie niniejszej uchwaty do rejestru przedsigbiorcow - podwyzszenie bgdzie ------—----

dokonane w granicach ustalonych w ust. 1 niniejszej uchwaty, w wysoko§ci -------mm-mmmmmmmen

odpowiadajacej liczbie akeji objetych w drodze subskrypcji prywatne;.

9. Akcje serii B beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy 0d —--mmmmmmmeeme
wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok ObIOtOWY =-=-n==mnmmm=mmmmmmmmnce

rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze --—-----smmmmmmm-m-mmn
uchwata nr 4 (cztery) zostata podjeta jednoglosnie, oddano 1.210.000 (jeden milion ------------
dwiescie dziesigé tysiecy) gloséw z 1.210.000 (jednego miliona dwustu dziesigciu =------------
tysigcy) akeji, ktére stanowia 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, przy czym ---
za oddano 1:210.000 (jeden milion dwiescie dziesigé tysigcy) glosow, przy braku -——-

gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie zgloszono zadnych sprzeciwow, -——----—-----

Uchwala nr 5§
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Analizy Online S.A.

z dnia 21 lipca 2010 t.

w sprawie zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Analizy ----------m--=mm=-m--
Online S.A. postanawia zmienié Statut Spétki w ten sposéb, ze § L A

Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,,§6. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 121.000,00 ------n---====----
(sto dwadziescia jeden tysigcy) ztotych i nie wiecej niz 132.000 (sto trzydziedci -----------—---
dwa tysiace) zlotych i dzieli sig na nie wigeej niz 1.320.000 (jeden milion trzysta ---------------

dwadziescia tysiecy) akeji, w tym:

a. 1.210.000 (jeden milion dwiecie dziesigc tysigey) akcji na okaziciela ---=-------

serii A, o wartoéci nominalnej 0,10 z}. (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

o S

//' b. nie wigcej niz 110.000 (sto dziesigé tysiecy) akcji na okaziciela serii B, —------

o0 warto$ci nominalnej 0,10 z1. (dziesigé groszy) kazda akcja.™

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze -----==-==e=eeecmeeeen
uchwata nr 5 (pigc¢) zostata podjeta jednogloénie, oddano 1.210.000 (jeden milion -------s--==--
dwiescie dziesigc tysigcy) gloséw z 1.210.000 (jednego miliona dwustu dziesigciu ----—--------
tysigcy) akgji, ktére stanowia 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, przy czym -----------
za oddano 1.210.000 (jeden milion dwiescie dziesigé tysiecy) glosow, przy braku

gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, nie zgloszono zadnych Sprzeciwow., -------------
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Uchwala nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmg Analizy Online S.A.

z dnia 21 lipca 2010 1.

w sprawie dematerializacji i ubiegania sie 0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu NEWCONNECT akgji serii A oraz praw do akcji (PDA) i akcji serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Analizy --—-es-mmmeeeeeeeeee
Online S.A. postanawia wyrazié zgode i upowaznié Zarzad Spokki:

1. do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych —--s--ce--eeeeeee-
majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii A oraz praw do akcji ~--s--n-s--ce-e-ee-

(PDA) i akgji serii B zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamij =------—-

finansowymi.

2. do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych ------seeesceecmee-

majacych na celu wprowadzenie akcji serii A oraz praw do akcji (PDA)

i akgji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu -----veemmeeeee—-
NEWCONNECT prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie -—--s-—-—

instrumentami finansowymi.

3. w przypadku wydania akgji serii A i B do zlozenia tych akcji do ——--e-eecceeeee
depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ------=ezeeceen
-w Warszawie.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzit, ze —------eee-mecceem-
uchwala nr 7 (siedem) zostata podjeta jednoglosnie, oddano 1.210.000 (jeden milion ---—--—
dwiescie dziesie¢ tysigey) glosow z 1.210.000 (jednego miliona dwustu dziesieciu --—-------—
tysigey) akcji, ktére stanowia 100 % (sto procent) kapitahu zaktadowego, przy czym -------—-
za oddano 1.210.000 (jeden milion dwiescie dziesigé tysiecy) gloséw, przy braku —-e---ec-—o-

gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie zgloszono zadnych SPIZECIWOW, —--mmmmmmem

4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A i B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2010 roku. Powyzsze oznacza, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wszystkie akcje Spotki sa tozsame w prawach do dywidendy. Zgodnie z uchwata nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspalnikow Spotki z dnia 22 czerwca 2010 roku zysk za rok obrotowy 2009 w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy. Za

rok 2009 nie bedzie wyptacana dywidenda.

4.4, Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

4.4.1. Prawa wynikajqce z posiadania praw do akcji (PDA)

Prawa do akcji nowej emisji (serii B) powstana po ztozeniu zapisow na te akcje, w momencie przydziatu tych akcji uprawnionym
dokonanym przez Zarzad Emitenta (art. 3 pkt. 29) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Prawa do akcji Serii B beda
dawac ich wtascicielom uprawnienie do otrzymania zdematerializowanych Akcji serii B i wygasna z chwila rejestracji Akcji serii
B przez KDPW. W przypadku gdy sad rejestrowy nie dokonana zarejestrowania podwyzszenia kapitatu wynikajacego z emisji
Akcji serii B, prawa do akcji serii B wygasna z chwilag uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru.

4.4.2. Prawa majqtkowe wynikajqgce z posiadania akcji

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 k.s.h.)
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Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, zwyczajne
walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art 348 § 3 k.s.h.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 k.s.h.)
Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech piatych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwiagzania lub likwidacji, proporcjonalnie do
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z § 1 art. 337 k.s.h. akcje Emitenta sa zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Statut Emitenta wytacza mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne (§ 7 ust. 7 Statutu). Zamiana akcji imiennych
na okaziciela bedzie mozliwa zgodnie z art. 334 § 2 k.s.h.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art.340 § 3 k.s.h.)

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 k.s.h.)
Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane.

4.4.3. Prawa korporacyjne (organizacyjne) wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegélnych spraw (art.400-401 k.s.h.)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie,
moga zwrocic sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztéw natozonych uchwata zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie
pdzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
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Zarzad emitenta jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406" - 406°k.s.h.)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i
Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byc ztozone zaswiadczenie wydane na dowodd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce zgodnie z przepisai oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni
przed data walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o0 obrocie instrumentami finansowymi.
Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych sa wystawione
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed data walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposob,
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na piSmie nie pozniej niz
na sze$¢ dni przed data walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.)
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 k.s.h.)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytyczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegblnym cztonkom tych organdw lub akcjonariuszowi, ktory:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg gtosowania nie dotyczy
akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy lub podjeto
uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa (art.428 k.s.h.)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na
pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody, z tym, ze nie pdzniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
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Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powiazanej albo spétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi
(art.486-487 k.s.h.)

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 k.s.h.)
Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do Zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art.4 § 1 pkt.4 k.s.h. wobec okreslonej spotki handlowej lub spétdzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4i8 5 k.s.h.)

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwocic¢ sie do spétki handlowej z zadaniem
udzielenia informacji na pisSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu powyzszych przepisow
k.s.h, wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik,
cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zadac réowniez ujawnienia liczby akcji Emintenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 k.s.h),

- prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.395 k.s.h.),

- prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walego Zgromadzenia wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 4023 k.s.h.),

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, prawo akcjonariusza do zadania przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art.407 k.s.h.),

- prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat, prawo do dostepu do wynikow gtosowan wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art.421 k.s.h),

- prawo do przegladania dokumentow zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.505,
540, 561 k.s.h.).

4.4.4. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Intencja Zarzadu Emitenta jest reinwestycja wypracowanych srodkdéw wtasnych w takie projekty rozwojowe, opracowane
wewnetrznie, ktore przyniosa Emitentowi stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu przewyzszajaca oczekiwane stopy zwrotu
z innych dostepnych na rynku mozliwosci inwestycyjnych o porownywalnym ryzyku. W ten sposob Zarzad zamierza realizowac
strategie budowy dtugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta dla jego Akcjonariuszy.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowiazany
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac¢ co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowad za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej
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akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z § 130 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekaza je na poszczegoélne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminow wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW
(5§ 124 - § 133 Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW
SA nr 179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z p6zn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 z pdzn. zm.) emitenci instrumentdéw finansowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie zobowiazani sg informowac niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych
Z emitowaniem instrumentow finansowych, o ktorych wprowadzenie do obrotu zamierzaja sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentéw juz notowanych, jak réowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem
Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposob dokonywania obrotu w
alternatywnym systemie.

4.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

4.5.1. Opodatkowanie dochodéw osob prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania,
osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i
taczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatek wynosi
19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatnicy sa obowiazani bez wezwania sktadac
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptacac¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga rowniez deklarowac dochdd lub strate w sposdb uproszczony, na zasadach okreslonych w art. 25 ust.5-6 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nieodebranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.5.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosc¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:

e rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust.
13 14,

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowosc
prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e rdznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawna albo wktadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a
kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e - osiagnieta w roku podatkowym.
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Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust.6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym
réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowosé prawna oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosc
prawna i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust.1a pkt.1. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowiazani sktadac¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych
wzordw, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

4.5.3. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do os6b prawnych

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatek dochodowy od dochoddw z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:

e dochodu z umorzenia akcji,

e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki - w celu umorzenia tych akcji,

e wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowigcego rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej
podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania;

e spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale emitenta;

e odbiorcag dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki, o
ktorej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci (nie mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie
to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w
wysokosci okreslonej w ust. pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodow). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 10% akcji w kapitale zaktadowym) nieprzerwanie przez okres
dwoch lat, spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokosci 19% przychodéw w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktorym osoba prawna utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.
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Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust.1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych spotki, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutu
przychodéw z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, sa obowiazane, jako ptatnicy,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na
rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikdw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym
kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Ptatnicy sa obowiazani przestac
Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, sporzadzona wedtug ustalonego wzoru.

4.5.4. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do os6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od uzyskanych dochodéw (przychodow) z
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Dochoddw (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnicy przekazuja kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczng wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sa zobowigzani przesta¢ do Urzedu Skarbowego,
ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba
fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru.

4.5.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa

te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

W rozumieniu przepisow ustawy o obrocie’, a zatem takze w ramach obrotu na rynku NewConnect. Nie podlegaja temu
podatkowi takze transakcje, ktorych przynajmniej jedna strona jest na podstawie odrebnych przepisow opodatkowana w
zwiazku z taka transakcja podatkiem od towarow i ustug.

W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie opodatkowana podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie

! Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.)
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obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od
czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy
uiscic podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.

4.5.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.) o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez
osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkdw i darowizn. Ponadto, zgodnie z art.
4a tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego
podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami zwiazanymi z obowiazkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolny od podatku dochodowego
jest dochod uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci odpowiadajacej kwocie
zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.
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5. DANE 0 EMITENCIE

5.1. Dane teleadresowe

Tabela 4 Dane teleadresowe Spotki

Petna nazwa Analizy Online Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres siedziby 02-001 Warszawa Al. Jerozolimskie 81

Forma prawna Spétka akcyjna

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000360084

REGON 016419531

NIP 113-22-71-535

Faks (+48 22) 695-02-02

Telefon (+48 22) 695-02-02

Adres poczty elektronicznej info@analizy.pl

Strona internetowa www.analizy.pl

Zrédto: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.3. Wskazanie przepiso6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie art. 306 w zw. z art. 310 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(DZ. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) oraz postanowien Statutu Spotki.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000360084.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z dnia 19.07.2010 roku.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

Historia prawna
Spotka Analizy Online powstata w 2000 roku jako spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, utworzona na czas nieoznaczony.
W tym samym roku rozpoczeta ona swoja dziatalnos¢ obejmujaca przetwarzanie danych. W chwili zatozenia Spoétki kapitat
zaktadowy wynosit 121.000 zt, a udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez:

e  Grzegorz Raupuk - 960 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 48 000,0 ztotych,

e Tomasz Publicewicz - 860 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 43 000,0 ztotych,

e Dariusz Kosiorek - 600 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 30 000,0 ztotych.

Dnia 27 czerwca 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000120359,
zaewidencjonowane w Gtownym Urzedzie Statystycznym pod numerem REGON 016419531 oraz w Urzedzie Skarbowym pod
numerem podatkowym NIP 113-22-71-535.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 14 kwietnia 2010 r. Analizy Online sp. z 0.0. ulegta przeksztatceniu w
spotke akcyjna. Wartosc¢ kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej wynosi 121 000,0 zt i dzieli sie na 1 210 000 akcji na okaziciela
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serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii A nie sa w Zaden sposob uprzywilejowane. W dniu 19.07.2010 roku
zmiany te zostaty zarejestrowany przez sad. W wyniku przeksztatcenia struktura akcjonariatu spotki akcyjnej wygladata
nastepujaco (bez emisji akcji serii B):

e Grzegorz Raupuk - 561 500 akcji o tacznej wartosci nominalnej 56 500,0 zt,

e Tomasz Publicewicz - 561 500 akcji o tacznej wartosci nominalnej 56 500,0 zt,
e  Marek Bednarski - 60 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 6000,0 zt,

e Przemystaw Szalbierz - 18 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1800,0 zt,
e Marta Tomczyk - 9 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 900,0 zt.

W dniu 21 lipca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii B w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu obejmowato kwote nie wyzsza niz 11 tys. zt i obejmowato emisje maksymalnie 110 000
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy kazda).

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta, w zwiazku z zakonczeniem subskrypcji prywatnej tj. zawarciem umow objecia na
wszystkie mozliwe do wyemitowania w ramach podwyzszenia akcje serii B, ztozyt przed notariuszem Stawomirem Namielskim w
jego kancelarii w Warszawie oswiadczenie o ktérym mowa w art. 310 §2 KSH w zwiazku z art. 431 §7 KSH na podstawie, ktorego
zostata dookreslona wysokos¢ kapitatu zaktadowego (Rep. A nr 2700/2010). Zgodnie z trescia ztozonego os$wiadczenia nowa
wysokosc kapitatu zaktadowego Emitenta zostata ustalona w wysokosci 132.000 zt i dzieli sie na:

a) 1 210.000 (jeden milion dwiescie dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda akcja oraz

b) 110.000 (sto dziesieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Rozwdij dziatalnosci

Spotka Analizy Online zostata zatozona w potowie 2000 roku w odpowiedzi na pojawiajace sie coraz to nowe wyzwania na
dynamicznie rozwijajacym sie rynku finansowym w Polsce. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wspieranie instytucji
dziatajacych w obszarze wspoélnego inwestowania (TFl, OFE) poprzez zapewnienie im wsparcia informacyjnego i analitycznego.
Zatozyciele Spotki zdecydowali, ze bedzie ona niezaleznym osrodkiem analitycznym zajmujacym sie monitoringiem rynku
polskich i zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych oraz szeroko pojeta analiza tego segmentu rynku finansowego.

Zatozycielami firmy sa osoby znakomicie znajace realia branzy finansowej, w szczego6lnosci dotyczace zarzadzania aktywami.
Osoby te od wielu lat zawodowo zwiazane sa z doradztwem i zarzadzaniem aktywami na rynku kapitatowym. W oparciu o ich
doswiadczenia spotka opracowata wtasna metodologie oraz wdrozyta szereg narzedzi, ktorych wspolnym celem jest rzetelna i
obiektywna analiza zjawisk oraz informacji zwiazanych z wszelkimi formami inwestycji za pomoca instytucji wspélnego
inwestowania (funduszy). Spotka stale poszerza wachlarz oraz funkcjonalnos¢ rozwiazan utatwiajacych monitoring rynku
instytucji wspolnego inwestowania, w tym w szczegolnosci poszerza go o nowe formy inwestycji (np. produkty strukturyzowane).
Obok rozwoju zakresu monitorowanych produktow, firma stale poszerza - poprzez tworzenie dedykowanych rozwiazan - rodzaje
klientow do ktérych adresuje swoje ustugi. Zainteresowanie oferta spotki rozprzestrzenia sie juz nie tylko w obszarze instytucji
oferujacych produkty inwestycyjne (TFl, PTE, firmy ubezpieczeniowe, dystrybutorzy), ale rdéwniez wsréd organizacji
funkcjonujace w ich otoczeniu (m. in. media, firmy zarzadzajace aktywami, nadzor), az po finalnych odbiorcow produktow
inwestycyjnych. Istotnym dla spétki jest rozwoj ustug dla jednostek organizacyjnych wielu instytucji, ktore bezposrednio nie
uczestnicza w procesie sprzedazy produktow inwestycyjnych, ale ktére z uwagi na swojg dziatalnos¢ monitoruja zjawiska
zachodzace na rynku finansowym.

W odpowiedzi na pojawiajace sie nowe wyzwania Zarzad Spotki podjat decyzje o pozyskaniu dodatkowych srodkdw na realizacje
ambitnych celow rozwoju w drodze emisji private placement. Planowane dziatania maja na celu zwiekszenie dynamiki rozwoju
firmy. Planowane wejscie na rynek NewConnect w 2010 roku bedzie istotnym krokiem w historii Spotki, ktory otworzy przed nia
nowe perspektywy rozwoju.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.
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Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktore srodki moga pochodzi¢ z niepodzielonego zysku
okresu obrotowego w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy jest tworzony na pokrycie straty z odpisow z czystego zysku. W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki
srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji objetych w drodze emisji, badz moga na niego sktadac sie srodki
finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich (na kapitat zapasowy w spétkach akcyjnych przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do
przepisu art. 396 §1 kodeksu spotek handlowych).

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosit 121 000 zt.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2008 wynosit 121,00 tys. zt, kapitat zapasowy wynosit 65,00 tys. zt, kapitat z aktualizacji
wyceny 30,9 tys. zt, niepodzielony zysk z lat ubiegtych wynidst 0,00 zt oraz zysk netto 752,8 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31.12.2009 roku wynosit 121,0 tys. zt, kapitat zapasowy wynosit 416,0 zt, niepodzielony
zysk z lat ubiegtych wyniost 0,0 zt oraz zysk netto 262,8 zt.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie wystepuja.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byc
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie
waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Spotki przewiduje, iz Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego w wysokosci 90 000 zt, poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzek kapitatu zaktadowego
w terminie do 31 stycznia 2013 roku. Upowaznienie Zarzadu obejmuje rowniez emisje - w celu podwyzszenia kapitatu w ramach
w/w kapitatu docelowego - warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz w/w
okresie, na ktory zostato udzielone upowaznienie. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z w/w podwyzszeniem lub
podwyzszeniami kapitatu zaktadowego w tym o cenie emisyjnej akcji i innych warunkach emisji akcji lub warrantow
subskrypcyjnych z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa oraz z uwzglednieniem warunkow
podwyzszenia kapitatu wskazanych przez Rade Nadzorcza jezeli takie zostana uchwalone przez Rade Nadzorcza przed data
podwyzszenia kapitatu. Zarzad moze pozbawié akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz prawa

Poboru akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorczej.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byty notowane instrumenty finansowe emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw wartosciowych.
Emitent nie wystawit rowniez kwitow depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

Obecnie struktura akcjonariatu Spoétki sktada sie z Pana Grzegorza Raupuka (46,4%), Tomasza Publicewicza (46,4%), Marka
Bednarskiego (4,95%), Przemystawa Szalbierza (1,5%) oraz Pani Marty Tomczyk (0,75%). Emitent posiada spotke zalezna - Analizy
Online Asset Management SA z siedziba w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym wynoszacym 500
tys. zt oraz 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki Analizy Online Asset
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Management SA, po uzyskaniu stosownych pozwolen ze strony Komisji Nadzoru Finansowego, bedzie s$wiadczenie ustug
zarzadzania aktywami dla klientow indywidualnych oraz instytucjonalnych.

Brak jest jakichkolwiek innych powigzan pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gtownymi
akcjonariuszami), a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow).

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktéw, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.12.1. Zarys dziatalnosci Emitenta, podstawowe produkty i ustugi

Spotka posiada w swej ofercie grupy produktowe dedykowane instytucjom tworzacym oraz dystrybuujacym produkty
inwestycyjne, takie jak: otwarte fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe oraz
produkty strukturyzowane. Poza tym szereg ustug dedykowanych jest instytucjom, ktore nie biora czynnego udziatu w tworzeniu
i dystrybuowaniu produktéw inwestycyjnych monitorowanych przez Analizy Online, ale ich dziatalnos¢ ma zwiazek z tymi
produktami. S3 to: media elektroniczne i tradycyjne, firmy consultingowe, firmy obstugujace firmy inwestycyjne, komorki
analityczne i kontrolujace ryzyko w instytucjach rynku kapitatowego, instytucje nadzorujace rynek finansowy, firmy
szkoleniowe, uczelnie, dystrybutorzy informacji finansowych.

5.12.2. Serwisy informacyjne i wsparcie sprzedazy

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki sa serwisy informacyjne, dostawa danych dla instytucji rynku zbiorowego inwestowania
oraz zwiazanych z nimi podmiotdw, jak rowniez oprogramowanie wspierajace sprzedaz produktéw finansowych. Oferta Spotki w
tym zakresie obejmuje: serwis zwigzany z inwestowaniem w papiery dtuzne - BONDER, zbior narzedzi do analizy rynku
zbiorowego inwestowania - FUND ONLINE, serwis akcjonariatu spotek publicznych - HOLDER. Najnowszym produktem Spotki jest
aplikacja NAVIGATOR, ktorej podstawowym przeznaczeniem jest wsparcie doradcow finansowych i szeroko pojetych struktur
sprzedazy.

Serwisy online i aplikacje komputerowe:

Samodzielna aplikacja komputerowa:

NAVIOATR

Navigator - bazujace na samodzielnej aplikacji komputerowej, narzedzie analityczne wspomagajace sprzedaz oraz budowanie i
monitorowanie portfeli inwestycyjnych ztozonych z funduszy,

Serwisy online:
8 ONLINE
MndliEze N EsiYnyNG

FUNDonline Fl - zbior narzedzi do kompleksowej analizy rynku funduszy inwestycyjnych oraz poszczegolnych produktow
oferowanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

cjiund

funduzze emeryiaing

FUNDonline FE - zbior narzedzi do kompleksowej analizy rynku oraz poszczegélnych Otwartych Funduszy Emerytalnych

aﬂNLINE

fundusse UFEZDIECTEnIowE
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FUNDonline UFK - zbior narzedzi do kompleksowej analizy rynku Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oferowanych przez
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie

HOILJER

Holder - serwis oferujacy biezaca oraz historyczna baze danych na temat akjonariatu spétek publicznych,

Bonder - zestaw narzedzi wspomagajacy inwestycje na rynku skarbowych papierow dtuznych.

5.12.2.1. Navigator

Navigator to najnowszy produkt Spotki. Jest to unikalne narzedzie, ktore ma zadanie kompleksowo NAVI @AT@R
wspiera¢ prace przedstawicieli sieci sprzedazy produktéow finansowych. Zawiera ono dane o -
wszystkich funduszach dystrybuowanych w Polsce, dzigki czemu umozliwia wielowymiarowa analize inwestycyjna. Program
zawiera zintegrowanie narzedzia analityczne, dostep do aktualnych notowan i wynikow funduszy, biezace wiadomosci i analizy,
mozliwos¢ generowania raportow oraz wysytania wygenerowanych zestawien poczta elektroniczna. Jest to wiec kompleksowe
narzedzie analityczne, niespotykane dotychczas na polskim rynku. Aplikacja Navigator wspiera struktury sprzedazy produktow
takich podmiotow jak m.in. grupa Generali, Aviva Investors Polska SA, czy Grupa Allianz.

Funkcjonalnos¢ aplikacji obejmuje:

e Wspieranie procesu sprzedazy poprzez prezentacje klientowi przez sprzedawce rozwiazan inwestycyjnych i zwiazanych
z nimi wad i zalet

e Zarzadzanie portfelem funduszy Klienta oraz badanie efektywnosci inwestycji: portfele umozliwiajace m.in.
odwzorowanie inwestycji Klienta.

o Definiowanie profilu inwestycyjnego Klienta wraz z dopasowana do niego strategia: innowacyjne narzedzie pomagajace
w konstrukcji portfela odpowiadajacego wybranej przez Klienta strategii inwestycyjnej.

e Obszar analityczny: narzedzia stuzace poréwnaniom, analizie oraz prezentacji wynikéw funduszy.

e Rozwdj wiedzy: wiadomosci, analizy oraz raporty sporzadzane przez Analizy Online.

5.12.2.2. Bonder

Serwis Bonder jest przeznaczony dla osob, ktére na co dzien maja stycznos¢ z rynkiem papierow bond 9
dtuznych. Dzieki wbudowanym narzedziom analitycznym umozliwia on kompleksowa analize rynku L
skarbowych papierow dtuznych, wspomagajaca polityke inwestycyjna zarzadzajacych. Bonder daje mozliwos¢ monitoringu
polskiego rynku skarbowych papierow dtuznych oraz wsparcia procesu analizy i zarzadzania portfelem dtuznym. Aplikacja
zawiera notowania instrumentéw dtuznych, informacje o planowanych przetargach sprzedazy, zamiany, indeksy papierow
dtuznych, zmiennos¢ cen obligacji, krzywe stop procentowych, kalkulatory, itd.

5.12.2.3. Holder

Jest to serwis dla uczestnikéw rynku kapitatowego. Zadaniem Holdera jest dostarczanie inwestorom HOIﬂER
informacji o zmianach w akcjonariacie spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie. Gtownymi
odbiorcami produktu sa dziaty analiz doméw maklerskich, departamenty odpowiadajace za relacje inwestorskie w spotkach
publicznych, jak rowniez podmioty Swiadczace ustugi w zakresie relacji inwestorskich na rzecz spotek publicznych. Serwis
umozliwia dostep do nastepujacych informacji:
e komunikaty spotek o przekraczaniu przez akcjonariuszy odpowiednich progow,
e komunikaty spotek o aktywnosci insiderow,
e sprawozdania finansowe krajowych inwestorow finansowych: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,
e sprawozdania finansowe zagranicznych inwestorow finansowych: regionalnych (EMEA) i globalnych (GEM) funduszy
inwestycyjnych,
e transakcje pakietowe,
e przebieg historycznych notowan, ilustrujacy momenty zmian zaangazowania.

Holder bedzie wkrétce wzbogacony o funkcje udostepniania listy obecnosci na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy.
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5.12.2.4. Grupa serwiséw Fund Online

aﬂNLINE aﬂNLINE aﬂNLINE

fundusze inwestycyine fundusze emeryialng fundusze uhezpieczeniowe

Fund Online to grupa 3 samodzielnych serwisow opartych na dostepie poprzez strone www. Umozliwiaja one kompleksowa
analize rynku 3 grup funduszy. Pierwszy z nich Fund Online FI dedykowany jest funduszom inwestycyjnym, kolejny Fund Online
FE otwartym funduszom emerytalnym, a ostatni Fund Online UFK ubezpieczeniowym funduszom kapitatowym.

Wszystkie serwisy, przeznaczone sa dla instytucji kreujacych rynek ustug zbiorowego lokowania srodkéw finansowych. Serwisy
umozliwiaja staty dostep do obszernych baz danych, kompleksowych informacji o réznych typach funduszach, takich jak: wyniki
i efektywnos¢ prowadzonej polityki inwestycyjnej, zasadnicze cechy polityki inwestycyjnej, analiza zarzadzajacych funduszami,
analiza wynikow i rankingi funduszy, wielokryterialne oceny funduszy (catingi) benchmarki indywidualne i grupowe funduszy,
analiza ryzyka, analiza portfeli inwestycyjnych, zmiany wartosci aktywow, sprzedaz i odkupienia jednostek funduszy i wiele
innych zagadnien. Ponadto serwis dostarcza codziennie nowe wiadomosci, komentarze, przeglad prasy, oraz inne wydarzenia
dotyczace rynku funduszy.

Serwisy daja unikalng na polskim rynku mozliwos¢ spojrzenia na wyniki funduszu zaréwno przez pryzmat jego wtasnej historii,
jak i na tle dokonan konkurentow dziatajacych w tym samym segmencie rynku. Serwisy pozwalaja oceni¢ stabilnos¢ wynikow,
konsekwencje w stylu zarzadzania oraz skutecznosc¢ strategii inwestycyjnej przyjetej przez zarzadzajacego. Produkty te
pozwalaja réowniez oceni¢ rynkowa pozycje oraz oferte poszczegélnych grup funduszy oraz towarzystw. Sa to wiec idealne
rozwiazania zaréwno dla inwestorow, jak i osob zarzadzajacych badz nadzorujacych prace instytucji zbiorowego inwestowania,
ktore pozwalaja monitorowac trzy zasadnicze rynki funduszy.

5.12.3. Szkolenia

Samodzielna grupe produktow stanowig rowniez przygotowywane i prowadzone przez pracownikow Analiz Online szkolenia. Sa
one adresowanie przede wszystkim do przedstawicieli sieci sprzedazy produktow finansowych - doradcow finansowych,
niezaleznych dystrybutorow, agentdow ubezpieczeniowych itp.

Szkolenia dzielg sie dwie grupy: szkolenia otwarte oraz szkolenia zamkniete. Szkolenia zamkniete dedykowane sa podmiotom
(TF1, firmy ubezpieczeniowe, dystrybutorzy), z ktérymi Analizy Online ustalaja zakres oraz forme szkolenia. Bardzo elastyczna
formuta ustalania warunkow pozwala realizowac bardzo precyzyjnie cele, ktore maja by¢ dzieki nim osiagniete. Szkolenia
otwarte dostepne sa dla kazdego, kto zechce wzia¢ w nich udziat. Bazujg one na tematach i zagadnieniach opracowanych
samodzielnie przez spotke, a ich gtownym celem jest poszerzanie i pogtebianie wiedzy na temat dziatania produktow
oferowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania oraz zasad dziatania rynku finansowego.

Dodatkowo do szkolen Spotka oferuje wsparcie sprzedawcow w formie dostarczania online (i poprzez aplikacje Navigator)
profilowanej wiedzy, ktéra moze by¢ przez nich wykorzystywana w codziennej pracy.

5.12.4. Pozostata dziatalnos¢

Spotka Analizy Online $wiadczy ustugi majace na celu tworzenie raportdéw i analiz oraz wsparcie informacyjne dla szeregu
instytucji finansowych, bankéw, sektora mediow itp. Ustugi te mozna podzieli¢ na trzy grupy:

e zlecone analizy i raporty rynkowe,
e materiaty informacyjne - karty funduszy, biuletyny, newslettery itp.
e dostawa danych.

5.12.4.1. Zlecone analizy i raporty rynkowe

Spotka Analizy Online dzieki zdobytemu doswiadczeniu, zgromadzonej olbrzymiej ilosci danych i przy wykorzystaniu stworzonego
oprogramowania, oferuje ustuge polegajaca na przygotowywaniu opracowan i analiz z zakresu funkcjonowania polskiego rynku
finansowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien zwigzanych z instytucjami wspolnego inwestowania. Celem takich
analiz i raportéw jest m.in. wspieranie podmiotéw w pozyskiwaniu informacji na temat potencjalnych kierunkéw rozwoju oferty
produktowej, ocena atrakcyjnosci produktow oferowanych przez TFl i firmy ubezpieczeniowe, analiza i ocena zjawisk
zachodzacych na polskim rynku w kontekscie rozwijania na nim dziatalnosci przez dotychczasowych i nowych graczy.
Zleceniodawcami niniejszych raportow sa dziaty marketingu, sprzedazy oraz produktéow TFI i innych instytucji oferujacych w
Polsce fundusze.
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5.12.4.2. Materiaty informacyjne

Materiaty informacyjne oferowane przez Spotke obejmuja szeroka game opracowan: karty funduszy inwestycyjnych (ang. fact
sheet), cykliczne raporty, biuletyny itp.

Karty funduszu sa podstawowym elementem komunikacji funduszu z inwestorami i potencjalnymi klientami, na ktorej
prezentowane sa informacje o produktach, zarzadzajacych funduszem, wyniki inwestycyjne, komentarze rynkowe,
charakterystyka portfela itp. Karty te przygotowywane sa w formie elastycznej formuty, ktora umozliwia swobodnie
ksztattowanie uktadu informacji, sposob ich prezentacji, zawartos¢ merytoryczna oraz sposob identyfikacji towarzystwa (logo,
kolorystyka). Dzieki statemu monitoringowi uzupetnienie zawartosci karty jest bardzo szybkie, a co za tym idzie pociaga za soba
niskie koszty, co czyni oferte Spotki bardzo atrakcyjna.

Tematyka cyklicznych raportéw, biuletynéw bedacych w ofercie Analizy Online jest bardzo szeroka. Obejmuje ona takie
zagadnienia, jak przedstawienie aktualnej sytuacji gospodarczej, analize sytuacji i zmian na rynku instytucji wspélnego
inwestowania, kalendarium wydarzen, najciekawsze informacje, zmiany zachodzace w gospodarce itp. Bogate bazy danych
powoduja, Ze tematy opracowan moga dalece wykraczaé poza zagadnienia zwiazane z rynkiem instytucji wspdlnego
inwestowania.

Spotka wydaje newsletter dotyczacy zjawisk z rynku i z otoczenia instytucji wspolnego inwestowania (fundusze inwestycyjne,
emerytalne, ubezpieczeniowe, produkty strukturyzowe), ktory zawiera informacje obejmujace: rankingi, analizy i raporty min.
na temat: aktywow, naptywu srodkow, inwestycji na rynku akcji, oszczednosci gospodarstw domowych, wiadomosci o powotaniu
nowych funduszy, zmianach w zarzadzie, zmianach w optatach, przejeciach, subskrypcji certyfikatow, wykupie certyfikatow,
promocjach, o zmianach zaangazowania funduszy w akcjach spotek notowanych na GPW.

5.12.4.3. Dostawa danych

Spotka bardzo dynamicznie rozwija oferte dostawy posiadanych i gromadzonych na biezaco danych dotyczacych funduszy
inwestycyjnych, otwartych funduszy emerytalnych, ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, spotek publicznych, papierow
dtuznych. Systemy dostarczajace dane sa zautomatyzowanymi programami, ktorych dane moga byc dostarczane w elastycznej
formie i wybranym formacie obejmujacym pliki m.in. w formacie: .txt, .csv, .xls, .html, .xml. Sposdb dostawy danych redukuje
do minimum ingerencje cztowieka, a wiec ryzyko btedu oraz zapewnia szerokie mozliwosci w zakresie uktadu przesytanych
danych.

Dostawy moga obejmowad bardzo szerokie spektrum danych np.: codzienne wartosci jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wyniki zarzadzania, informacje o strukturze i wartosci aktywow, odniesienie wynikow funduszu do wynikow
benchmarkéw itd. Zatem zakres przekazywanych informacji jest bardzo szeroki i moze by¢ dopasowany w zaleznosci od odbiorcy
(fundusz, dystrybutor, media itp.) do jego potrzeb.

5.12.4.4. Struktura sprzedazy Spotki

Struktura sprzedazy wyodrebnia cztery obszary generowania przychodu: narzedzia wsparcia sprzedazy, do ktorych zaliczaja sie
m.in. aplikacja Navigator oraz karty funduszy, szkolenia, serwisy i dostawa danych (serwisy Bonder, Holder, Fund Online) oraz
pozostata sprzedaz. Wartos¢ oraz struktura sprzedazy w latach 2005 - 2009 zostata przedstawiona w tabeli oraz na rysunku
ponizej.

Tabela 5 Struktura rzeczowa przychodoéow ze sprzedazy Analizy Online w latach 2005 - 2009

Rok 2005 2006 2007 2008 2009
Narzedzia wsparcia sprzedazy 107,7 156, 1 229,3 421,4 404,3
Szkolenia 31,2 40,1 14,8 317,0 839,6
Serwisy i dostawa danych 650,8 989,1 1 451,9 2 126,9 2 014,9
Pozostata sprzedaz 97,9 141,1 226,7 148,1 170,4
Razem 887,7 1326,5 1922,6 3013,4 3429,2
Narzedzia wsparcia sprzedazy 12,1% 11,8% 11,9% 14,0% 11,8%
Szkolenia 3,5% 3,0% 0,8% 10,5% 24,5%
Serwisy i dostawa danych 73,3% 74,6% 75,5% 70,6% 58,8%
Pozostata sprzedaz 11,0% 10,6% 11,8% 4,9% 5,0%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Rysunek 1 Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy Analizy Online w latach 2005 - 2009
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Zrédto: Emitent

Gtowne zrodto przychodow ze sprzedazy Spotki stanowig serwisy (Fund Online, Holder, Bonder) oraz dostawa danych, ktére w
latach 2005 - 2008 obejmowaty prawie % sprzedazy. W analizowanym okresie warto zwrdci¢ uwage na wzrost udziatu szkolen w
przychodach ogotem w 2009 roku. W stosunku do 2007 roku udziat tej pozycji wzrost z 1% do 24% i zaczat odgrywac wieksza role
w dziatalnosci Spotki. Przychody z tytutu szkolen wyniosty w 2009 roku 840 tys. zt wobec 317 tys. zt rok wczesniej. Jest to efekt
dziatan Zarzadu, ktory dazy do rozwdj tego obszaru dziatalnosci Spotki. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Zarzad rozwijajac oferte
szkolen zaktada, ze w nastepnych latach udziat w przychodach ze sprzedazy szkolen nie powinien sie zwieksza¢. W najblizszych
latach szczegolny nacisk zostanie potozony na zwiekszenie rentownosci z tytutu sprzedazy szkolen, w mniejszym za$ stopniu
bedzie zwiekszany ich wolumen. Przychody z tytutu ,,Narzedzia wsparcia sprzedazy” na ktoére sktadaja sie m.in. dostawy kart
funduszy oraz aplikacja Navigator mimo, iz stanowity mniejszy udziat w przychodach spotki w 2009 roku niz w roku poprzednim
s3 jedna z bardziej perspektywicznych gatezi sprzedazy. Rozwoj aplikacji Navigator i rosnaca jego pozycja na rynku powinny
przyczyniac sie w nastepnych latach do wzrostu udziatu w sprzedazy Spétki tej grupy produktow.

5.12.5. Zakres dziatalnosci, wynikajqgcy ze statutu

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
1. Wydawanie gazet,
Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,
Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
Dziatalnosc¢ zwiazana z oprogramowaniem,
Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,
Dziatalnos¢ portali internetowych,
9. Dziatalnos$¢ agencji informacyjnych,
10. Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
11. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
12. Badanie rynku i opinii publicznej.

© No A WD

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji od akcjonariuszy ktérzy nie zgadzaja
sie na zmiany jezeli uchwata w tej sprawie bedzie powzieta wiekszosciag dwoch trzecich gtosow, w obecnosci osob
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

5.12.6. Dostawcy

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci nie korzysta z ustug dostawcow. Wszystkie prace zwiazane z gromadzeniem
i przetwarzaniem danych prowadzone sa przez pracownikéw Emitenta. Dane wykorzystywane w dziatalnosci Emitenta
pozyskiwane sa m. in. ze sprawozdan instytucji zbiorowego inwestowania oraz innych dokumentow udostepnianych do
publicznej dziatalnosci na mocy przepisow prawa. W celu udostepniania informacji o biezacych wydarzeniach rynkowych
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w serwisach Emitenta prowadzona jest wspotpraca z Polska Agencja Prasowa oraz najwiekszymi portalami informacyjnymi:
Onet.pl, Interia.pl, wp.pl, bankier.pl. money.pl itd.

5.12.7. Odbiorcy

Z uwagi na specjalistyczny zakres ustug, kierowany do okreslonego segmentu rynku finansowego, odbiorcami ustug Emitenta sg
najwieksze instytucje zbiorowego inwestowania w Polsce - TFI, PTE, OFE, itd., jak i sektor mediow. Emitent swiadczy ustugi dla
takich Klientow jak m.in.:

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: (m.in. Pioneer Pekao_Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. iin.)

Powszechne Towarzystwa Emerytalne: (m.in. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A., Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska S.A., Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. i in.)

Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie: (m.in. Generali Zycie TU S.A., TU Allianz Zycie Polska S.A., Skandia Zycie TU S.A., AEGON
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA S.A., Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

WARTA S.A. iin.)

Domy maklerskie: (m.in. Dom Maklerski BZ WBK S.A., Dom Maklerski PKO BP S.A., IPOPEMA Securities S.A., Millennium Dom
Maklerski S.A., Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. i in.)

Banki: (m.in. Alior Bank S.A., Deutsche Bank PBC S.A., Millennium Bank S.A., Noble Bank S.A., Nordea Bank Polska S.A. i in.)

Zarzadzanie kapitatem: (m.in. Aviva Investors Poland S.A., BlackRock Investment Management (UK) Limited, BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ING Investment Management (Polska) S.A. i in.)

Media: (m.in.: Onet.pl S.A., Polska Agencja Prasowa S.A., Bonnier Business (Polska), Wirtualna Polska S.A., Money.pl Sp. z o.o.
Axel Springer Polska i in.)

Inne: (m.in. Narodowy Bank Polski, 1zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych i
in.)

5.13. Zatrudnienie

Tabela 6 Zatrudnienie w Spotce Analizy Online

Rodzaj zatrudnienia Liczba osob

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010
Umowa o prace 10 14 18 16
Umowy cywilnoprawne 2 4 2 3
taczna liczba zatrudnionych 12 18 20 19

Zrédto: Emitent

5.14. Otoczenie rynkowe Emitenta

5.14.1. Rynek instytucji zbiorowego inwestowania

Spotka Analizy Online zajmuje sie przetwarzaniem, analiza i dostarczaniem danych dla podmiotéw zwiazanych z szeroko
pojetym rynkiem instytucji zbiorowego inwestowania. Wedtug danych na koniec 2009 roku rejestr Komisji Nadzoru finansowego
obejmowat 14 Powszechnych Towarzystw Emerytalnych, 64 podmiotow zwiazanych z rynkiem ubezpieczeniowym oraz 42
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, ktore zarzadzaty tacznie 560 funduszami. Znaczna czes¢ tych przedsiebiorstw byta, lub
jest klientami Emitenta.
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Rynek instytucji ubezpieczeniowych charakteryzuje sie wysokim stopniem koncentracji, pomimo iz udziat w rynku najwiekszych
zaktadow ubezpieczen systematycznie sie zmniejsza. Wedtug danych Komisji Nadzoru Finansowego na koniec | kwartatu 2009
roku udziat w sktadce przypisanej brutto trzech najwiekszych zaktadéw na zycie wynosit 48,29% (PZU Zycie S.A., ING TUnZ S.A.,
TUnZ WARTA S.A.), natomiast trzech najwiekszych w grupie zaktadéw ubezpieczen pozostatych osobowych majatkowych wynosit
61,15% (PZU S.A., TUIR WARTA S.A., STU ERGO HESTIA S.A.). Oczekuje sie, ze wraz ze wzrostem poziomu zycia Polakéw wrastac
bedzie zainteresowanie produktami ubezpieczeniowymi bedacymi w ofercie ubezpieczycieli. Juz dzis obejmuje ona szeroka
game roznego rodzaju ubezpieczen: komunikacyjnych, na zycie, zdrowotnych, kredytow, itp., ktorych poznanie wymaga
dogtebnej analizy i szerokiej wiedzy.

Rynek instytucji emerytalnych obejmuje 14 Powszechnych Towarzystw Emerytalnych. Wedtug statystyk Komisji Nadzoru
Finansowego na koniec 2009 roku liczba cztonkow otwartych funduszy emerytalnych (OFE) wynosita 14,4 mln oséb, co oznacza
przyrost o 0,6 mln w ciagu ostatniego roku. Z uwagi na powszechny obowigzek posiadania ubezpieczenia emerytalnego
w |l filarze informacje i analizy zwigzane z tym rynkiem charakteryzuja sie szerokim gronem potencjalnych odbiorcow.

Znaczna czes¢ analiz wykonywanych przez Emitenta zwiazana jest z rynkiem funduszy inwestycyjnych, ktory w ostatnich latach
znacznie sie rozwinat. Liczba Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w ciagu ostatnich 9 lat zwigkszyta sie z 16 do 42, przy czym
liczba zarzadzanych przez nich funduszy zwiekszyta sie z 83 w 2000 roku do 560 w 2009 roku. Najbardziej intensywny wzrost
liczby funduszy jest obserwowany od 2005 roku, co mozna wiaza¢ z wejsciem w zycie w 2004 roku ustawy
o funduszach inwestycyjnych, ktdéra opierajac sie na doswiadczeniach panstw zachodnioeuropejskich wprowadzita regulacje
umozliwiajace zastosowanie nowych konstrukcji funduszy inwestycyjnych (fundusze z réznymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, fundusze z wydzielonymi subfunduszami tzw. fundusze parasolowe oraz fundusze podstawowych i powiazanych),
co istotnie zwiekszyto atrakcyjnos¢ funduszy inwestycyjnych wzgledem alternatywnych form lokowania kapitatu. Wzrost liczby
tych podmiotdw oraz zarzadzajacych nimi Towarzystw zostat przedstawiony w tabeli i rysunku ponizej.

Tabela 7 Liczba TFI i funduszy w latach 2000-2009

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Liczba TFI 16 19 18 17 20 23 26 33 39 42
Liczba funduszy 83 97 120 126 151 215 281 378 503 560
Zmiana liczby funduszy 14 23 6 25 64 66 97 125 57

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Izby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami

Rysunek 2 Liczba TFI i funduszy w latach 2000-2009
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Izby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami

Na koniec 2009 roku dziataty w Polsce 42 Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, co oznaczato, iz w ciagu roku na rynku pojawito
sie 3 nowych graczy. Zarzadzaty one tacznie 560 funduszami, co oznacza wzrost ich liczby o 57 (netto), w poréwnaniu do roku
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poprzedniego, jednakze jest to najmniejszy wzrost od 2005 roku. Warto zwroci¢ uwage na fakt, iz w 2009 roku powstato 87
nowych funduszy (o 57 mniej niz w rekordowym 2008 roku), natomiast 26 funduszy i subfunduszy zostato zlikwidowanych.

Coraz wieksza popularnoscia w Polsce ciesza sie fundusze zamkniete, emitujace niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.
Swiadczy¢ moze o tym fakt, iz ponad 83 procent (54 z 65) zarejestrowanych w minionym roku funduszy inwestycyjnych to tego
typu fundusze. W minionym roku ich liczba zwigkszyta sie o 40, natomiast funduszy otwartych i specjalistycznych przybyto 17 (o
28 mniej niz w 2008 roku). Oznacza to, ze drugi raz z kolei przyrost liczby funduszy zamknietych (wraz z subfunduszami) okazat
sie wyzszy niz funduszy otwartych i specjalistycznych otwartych (wraz z subfunduszami). Wzrost takze udziat funduszy
i subfunduszy zamknietych w catkowitej liczbie produktow inwestycyjnych oferowanych na rynku funduszy inwestycyjnych
z 36,0 proc. do 39,5 proc. Na koniec 2009 roku W Polsce funkcjonowato 221 funduszy o charakterze zamknietym, w poréwnaniu
do 181 w roku poprzednim (wzrost o 22%).

Wzrost zainteresowania rynkiem funduszy inwestycyjnych jest uzalezniony od sytuacji makroekonomicznej. Im lepsza jest
sytuacja gospodarki, a gietda znajduje sie w fazie hossy, tym wieksze jest zainteresowanie inwestycjami za ich posrednictwem.
Moze by¢ ono mierzone stanem salda naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, ktore pokazuje ile nowych srodkow wptyneto do
funduszy inwestycyjnych. Jego wartos¢ w latach 2000 - 2009 zostata pokazana na rysunku ponizej.

Rysunek 3 Saldo naby¢ i umorzen funduszy w latach 2000-2009 (mln zt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Izby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami

W latach 2000 - 2007 obserwowany byt ciagty wzrost aktywow zarzadzanych przez TFI. Gtownym powodem rosnacej popularnosci
tej formy inwestowania byta hossa na gietdzie w latach 2005 - 2007, ktoéra w potaczeniu z masowa promocja funduszy wyniosta
je na szczyty popularnosci wsrod form lokowania kapitatu. Dopiero koniec hossy w 2007 roku i gwattowna bessa spowodowaty
masowe umorzenia jednostek uczestnictwa i w efekcie odnotowano najwiekszy roczny spadek salda, ktory w 2008 roku wyniost
prawie 30 mld zt. W 2009 roku obserwowany byt stopniowy wzrost zainteresowania funduszami inwestycyjnymi, przy czym
nabycia nieznacznie przewyzszyty umorzenia o ponad 2 mld zt. Dalsza sytuacja na rynku uzalezniona bedzie od tego, czy wzrost
indeksow gietdowych obserwowany od marca 2009 roku bedzie kontynuowany i czy zapoczatkowana hossa utrzyma sie w
kolejnych latach.

Wraz z ponownym ozywieniem w branzy prawdopodobnie wzrosnie popyt na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta, a co za
tym idzie powinno mie¢ to pozytywny wptyw na jego wyniki finansowe. Ponadto zwiekszajaca sie liczba towarzystw
i funduszy powoduje, ze rynek staje sie coraz bardziej rozbudowany i wzrasta zapotrzebowanie na materiaty analityczne
dotyczace jego funkcjonowania. Szeroka oferta produktow i ustug Emitenta skierowana zaréwno do dziatéow analiz, dystrybucji
jak i os6b indywidualnych stanowi odpowiedz na kolejne wyzwania, ktore stawia przed nim intensywny rozwoj rynku instytucji
zbiorowego inwestowania oraz produktow przez nich oferowanych.

5.14.2. Oszczednosci

Z danych Analiz Online wynika, iz w ostatnich 4 latach wartos¢ oszczednosci gospodarstwa domowych, obejmujacych akcje,
obligacje i bony skarbowe, s$rodki na drugofilarowych kontach emerytalnych, jednostki i tytuty uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, gotowke w obiegu oraz depozyty bankowe wzrosta o 27,9% z poziomu 592,6 mld zt w 2006 roku, do 758,1 mld zt
na koniec Il kwartatu 2009 roku i 835,9 mld zt na koniec | kwartatu 2010. Jest to wartos¢ rekordowa, gdyz nigdy wczesniej
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wartos¢ srodkow przeznaczonych przez gospodarstwa domowe na przyszta konsumpcje nie byta tak wysoka. Rysunek ponizej
przedstawia ksztattowanie sie oszczednosci gospodarstw domowych w okresie 2006 - 1Q2010.

Rysunek 4 Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych (w mld zt)
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Zrédto: Emitent

Na skutek kryzysu w 2008 roku znaczaca spadt udziat srodkéw zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych, z 15,9%
w rekordowym roku 2007, do 6,3%. Poczawszy od 2009 roku widac stopniowe odradzanie sie popularnosci tej formy lokowania
oszczednosci, gtownie na skutek lepszej sytuacji na rynku kapitatowym. Wedtug danych Emitenta od umownego poczatku
kryzysu, ktory mozna datowac na pazdziernik 2007 banki zdotaty powiekszy¢ swoja baze depozytowa az o +43%, czyli o ponad
100 mld PLN (stan na marzec 2009 roku), co jest widoczne we wzroscie udziatu depozytow w strukturze oszczednosci z 37,8%
w 2007 roku do 48,1% w 111Q2009 roku. Biorac pod uwage rosnacy wsrod inwestorow apetyt na ryzyko, srodki te moga
w przysztosci by¢ ulokowane w innych, bardziej ryzykownych instrumentach finansowych. Struktura oszczednosci gospodarstw
domowych w okresie 2006 - 1Q2010 zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Tabela 8 Struktura oszczednosci gospodarstw domowych w okresie 2006 - 1Q2010 (w mld zt)

2006 2007 2008 11IQ 2009 1Q2010
Akcje spotek publicznych 7,5% 8,1% 4,0% 5,1% 5,1%
Obligacje i bony 2,2% 1,6% 2,0% 1,8% 1,5%
Krajowe fundusze inwestycyjne 13,8% 15,9% 6,3% 6,6% 8,1%
Fundusze zagraniczne 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe 4,6% 5,0% 3,8% 4,0% 4,1%
Otwarte fundusze emerytalne 19,7% 20,1% 20,6% 22,2% 22,9%
Depozyty ztotowe i walutowe 40,4% 37,8% 49,4% 48,1% 47,3%
Gotowka w obiegu poza kasami bankow 11,6% 11,1% 13,5% 11,8% 10,6%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Wedtug analiz przygotowywanych przez Emitenta stabilizacja, badz dalsza poprawa sytuacji gospodarczej, odegraja istotna role
w ksztattowaniu sie struktury oszczednosci w kolejnych okresach. Banki, ktore w kryzysie mocno rywalizowaty ze soba,
zgromadzity olbrzymia baze depozytowa i beda coraz mocniej rozgladaty sie za bardziej efektywnym wykorzystaniem tych
srodkow. Z czasem ich przychylnos¢ ponownie zyskaja produkty inwestycyjne, co przetozy sie na przesuniecie Srodkow
z depozytéow do funduszy inwestycyjnych. O mozliwej skali tego zjawiska moze swiadczy¢ fakt, ze w najlepszym dla funduszy
momencie relacja ich aktywow do depozytéow detalicznych wynosita 55%. Dzi$ zarzadzane przez TFI aktywa osob fizycznych to
zaledwie 20% srodkéw trzymanych na rachunkach i lokatach bankowych. Strategia spo6tki Analizy Online i jej plany rozwoju maja
wpasowaé sie w oczekiwane zmiany na rynku zbiorowego inwestowania m.in. poprzez rozpoczecie dziatalnosci asset
management i wykorzystaé pojawiajacy sie potencjat na tym rynku.
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5.14.3. Konkurencja

Ze wzgledu na specjalistyczny i sprofilowany zakres dziatalnosci Spotka nie posiada bezposrednich konkurentéw na polskim
rynku. Dziatalnos¢ konkurencyjna w stosunku do wybranych obszarow dziatalnosci Emitenta prowadza nastepujace podmioty:

e Notoria Serwis - Dziatalnos¢ spotki obejmuje dostarczanie baz danych i informacji dla mediow oraz inwestoréw, przede
wszystkim gietdowych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz produktéow - serwisow informacyjnych oraz
udzielanie licencji na prezentowanie przez agencje informacyjne i serwisy internetowe wynikow finansowych Spotek
Gietdowych, bedacych w bazie danych Spotki oraz bankéw. Firma oferuje ustugi agregowania
i przygotowywania w formie tabel i wykresow danych dotyczacych wynikow finansowych spétek oraz rynkow
finansowych na uzytek prezentacji w mediach. Nalezy zaznaczyc, ze oferta spotki Notoria Serwis w niewielkiej czesci
pokrywa sie z oferta Emitenta i obejmuje jedynie dostawe prostych danych o wynikach funduszy inwestycyjnych, stop
zwrotu itp.

e Morningstar - Amerykanski koncern dostarczajacy niezalezne analizy inwestycyjne dla inwestoréw na catym swiecie.
Firma dziata w dwoch segmentach: informacji inwestycyjnych i zarzadzaniem inwestycjami. Oferta spotki obejmuje
réznorodne bazy danych dotyczacych rynku inwestycji w tym funduszy inwestycyjnych. Jej oferte stanowi szeroka gama
produktow opartych o platforme internetowa, oprogramowanie oraz publikacje dla inwestorow indywidualnych,
doradcéw finansowych oraz klientéw instytucjonalnych.

e Firmy szkoleniowe - Na rynku szkolen zwiazanych ze wspieraniem sprzedazy dziata wiele podmiotow, ktorych oferta
jest zblizona do oferty Spotki. Istotng przewaga konkurencyjna spotki Analizy Online jest jednak fakt, iz dzieki temu, ze
od wielu lat zajmuje sie ona rynkiem zbiorowego inwestowania, jej oferta szkoleniowa jest bardzo dobrze dostosowana
do realidw i oczekiwan branzy.

5.15. Strategia rozwoju Emitenta

Pozyskany w ramach oferty private placement kapitat przyczyni sie do dynamicznego rozwoju spotki Analizy Online umozliwiajac
szereg inwestycji oraz podniesienie prestizu spotki jako wiarygodnego partnera. Strategia rozwoju Emitenta na najblizsze lata
zaktada realizacje nastepujacych projektow strategicznych:

e Rozwdj nowej dziatalnosci - asset management. Spotka celowa Analizy Online Asset Management SA o kapitale
zaktadowym 500 tys. PLN (w petni optaconym), powotana w 2009 roku, wystapita do KNF o udzielenie stosownych
pozwolen na prowadzenie ustug w zakresie doradztwa i zarzadzania portfelem na zlecenie. Wiecej informacji na temat
projektu znajduje sie w pkt. 5.16.

e Rozbudowa portalu www.analizy.pl poprzez zakup sprzetu (serwery + infrastruktura) oraz przebudowe systemow
informatycznych (bazy danych, software) oraz zatrudnienie zespotu. Rozbudowa portalu pozwoli na uzyskiwanie
przychodow z reklam oraz czesci zamknietej serwisu, dostepnej po wykupieniu abonamentu. Wiecej informacji na
temat projektu znajduje sie w pkt. 5.16.

e Przygotowanie i wdrozenie ustug o profilu zblizonym do oferowanych dzi$s w Polsce na rynkach zagranicznych - Emitent
w przysztosci planuje wejscie na rynki zagraniczne i zaoferowanie ustugi elektronicznego dostarczania danych
o funduszach inwestycyjnych dziatajacych na innych rynkach klientom z tych rynkdw oraz utworzenie serwisow www
pozwalajacych monitorowac zagraniczne rynki instytucji zbiorowego inwestowania. Celem Emitenta jest zaistnienie na
rynkach zagranicznych, ktére nie sa jeszcze rozwiniete i na ktorych nie ma silnej konkurencji, a ktére
w najblizszych latach beda podlegac intensywnemu rozwojowi.

5.16. Cele emisji praw do akcji i akcji

Inwestycje, na ktore Spotka Analizy Online chce przeznaczy¢ srodki pozyskane w ramach oferty private placement
przedstawione zostaty ponizej.

e Dokapitalizowanie spotki zaleznej - Analizy Online Asset Management S.A. - Spotka ztozyta wniosek do Komisji
Nadzoru Finansowego o wydanie stosownych pozwolen na prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z ustugami zarzadzania
aktywami, ktory jest w trakcie rozpatrywania. Oczekiwany czas rozpoczecia dziatalnosci to druga potowa 2010 roku.
Powstanie spotki zajmujacej sie zarzadzaniem aktywami jest naturalnym rozwinieciem dziatalnosci prowadzonej przez
Analizy Online S.A. Z uwagi na fakt, iz Emitent dysponuje rozlegta wiedza na temat dziatalnosci rynku funduszy
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inwestycyjnych, a zwtaszcza rankingami opartymi na ocenie ich efektywnosci, postanowiono wykorzystac te mozliwosci
w dziatalnosci asset management. Kolejnym czynnikiem przemawiajacym za rozpoczeciem nowej dziatalnosci jest fakt,
iz zatozyciele Spotki posiadaja bogate doswiadczenie w zakresie funkcjonowania tego rynku oraz posiadaja licencje
doradcy inwestycyjnego, ktore odgrywac beda istotna role w optymalizacji kosztow dziatalnosci Analizy Online Asset
Management. Dzieki temu, iz obecnie sa juz oni zwiazani ze Spotka nie bedzie konieczne zlecanie ustug zarzadzania
aktywami podmiotowi zewnetrznemu, co wigzatoby sie z ponoszeniem znacznych kosztow. Doradcy inwestycyjni beda
odpowiadali za podejmowanie decyzji dotyczacych lokowania aktywow w najlepszych, wyselekcjonowanych funduszach
i zarzadzali catym procesem inwestycyjnym. Spotka zalezna bedzie prowadzita ustugi zarzadzania aktywami zaréwno
dla klientow indywidualnych jak i instytucjonalnych. Liczne relacje biznesowe z instytucjami finansowymi, ktore Spotka
nawiazata w trakcie wielu lat swojej dziatalnosci, stanowia potencjat do rozszerzenia oferty ustug o asset management.
Stosowane strategie inwestycyjne oparte beda na rankingach przygotowywanych przez Analizy Online S.A., a aktywa
lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy charakteryzujacych sie najwyzsza stopa zwrotu w danej kategorii ryzyka.
Dzieki takiemu rozwiazaniu opracowywane portfele modelowe pozwola jak najefektywniej wykorzysta¢ posiadang
wiedze i osiagnac jak najlepsze wyniki inwestycyjne w przysztosci. Na dokapitalizowanie spotki Analizy Online Asset
Management planuje przeznaczenie kwoty 600 tys. zt. Bedzie ona przeznaczona m.in. na utworzenie dodatkowych
kapitatow rezerwowych, ktore sa wymagane przy prowadzeniu tego typu dziatalnosci.

Przychody z dziatalnosci asset management generowane beda z optat za zarzadzanie, pobieranych w okresach
miesiecznych od wartosci aktywow zgromadzonych na koniec kazdego miesigca. Wysokos¢ optat zostanie zroznicowana
w zaleznosci od strategii danego portfela (dtuzna, zréownowazona, agresywna) i bedzie sie zawierata
w zakresie 1%-2% rocznie (od wartosci aktywow). Plany Zarzadu zaktadaja, ze docelowo w ciagu roku od rozpoczecia
dziatalnosci wielkos¢ zarzadzanych aktywow osiagnie poziom 100 mln zt.

Rozwoj projektu www.analizy.pl - wersja beta serwisu analizy.pl zostata uruchomiona w styczniu 2010 roku. Zakres
tematyczny portalu obejmuje szeroko pojety rynek instytucji zbiorowego inwestowania: fundusze inwestycyjne,
zagraniczne, emerytalne, ubezpieczeniowe oraz produkty strukturyzowane. W ocenie Zarzadu Spotki portal ma stac sie
kompendium wiedzy dla oséb inwestujacych swoje srodki za posrednictwem funduszy. Inwestorzy moga znalezc
w nim m.in. informacje na temat biezacych wydarzen rynkowych, osiaganych przez fundusze wynikow, ich profile,
ratingi nadawane przez Spotke Analizy Online oraz informacje o prowadzonych subskrypcjach produktow
strukturyzowanych. Obecnie w Polsce nie istnieje tego typu portal internetowy, ktéry skupiatby w sobie szereg
najwazniejszych informacji o rynku zbiorowego inwestowania, a rosnace zainteresowanie tego typu formami inwestycji
dodatkowo zwieksza atrakcyjnos¢ projektu. Istniejace portale internetowe o tematyce finansowej skupiaja sie na rynku
kapitatowym i inwestorach gietdowych, nie doceniajac faktu, iz ponad 2,5 mln oséb posiada jednostki uczestnictwa
funduszy. Poniewaz Spétka Analizy Online jest podmiotem, ktory posiada ogromne doswiadczenie zwiazane z
inwestycjami za ich posrednictwem, Zarzad Spotki podjat decyzje o stworzeniu serwisu, ktory wyszedtby naprzeciw
oczekiwaniom licznych inwestorow i stat sie gtownym zrodtem informacji i wiedzy dla osob inwestujacych swoje Srodki
za posrednictwem funduszy. Duza popularnos¢ portalu, ktéra zostata odnotowana juz w pierwszych miesigcach
dziatalnosci (100 tys. odston miesiecznie), swiadczy, iz dobrze wpasowat sie on w oczekiwania uzytkownikow i posiada
bardzo duzy potencjat do dalszej rozbudowy i osiggania w przysztosci znacznych przychodéw gtownie z tytutu reklam.
Pozyskane z oferty private placement s$rodki zostana przeznaczone na rozbudowe infrastruktury (gtownie zakup
serwerow) oraz rozbudowe zespotu zwiazanego z portalem i odpowiedzialnych za jego rozwodj - product manager,
programista, sprzedawca. Wsparcie osobowe jest niezbedne, by stworzony serwis www.analizy.pl spetnit stawiane
przed nim oczekiwania i stat sie najpopularniejszym w Polsce portalem obejmujacym swa tematyka rynek zbiorowego
inwestowania. Na rozwdj projektu planowane jest przeznaczenie 400 tys. zt.

Planowane inwestycje zwigzane z oferta private placement oraz szacowany termin ich realizacji zostaty przedstawione

w tabeli

ponizej.

Tabela 9 Planowane inwestycje zwigzane z oferta prywatna (bez wzgledu na zrédto finansowania (w tys. zt))

INWESTYCJE PLANOWANE
Pozycja Wydatki Termin realizacji Zrédta finansowania
Dokapitalizowanie spotki zaleznej Analizy Online Asset 600 4Q 2010 emisja akcji, $rodki wlasne
Management S.A.
Rozwoj projektu www.analizy.pl 400 4Q 2010 - 4Q 2011 | emisja akcji, Srodki wtasne
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Zakup sPrzetu (m.in. serwe.ry) 1 oproglra.mowania, Zwigzane 300 2Q 2011 emisja akcji, érodki wtasne
z rozwojem dotychczasowej dziatalnosci
RAZEM inwestycje planowane 1 300

Zrédto: Emitent

5.17. Wyniki finansowe

5.17.1. Podstawowe dane finansowe

Sprawozdania finansowe Emitenta sa jednostkowe, sporzadzane i badane stosownie do postanowien przepisow Ustawy
o rachunkowosci?.

Tabela 10 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe (w tys. zt) 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 2010.03.31 2010.06.30
fzj’ac:(‘,;‘/j’i' us?jgtt" ze  sprzedazy  produktow, 1922,6 3013,4 3437,2 829,2 1690,5
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 632,7 931,5 266,7 67,5 79,0
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja 645,7 946,5 280,1 70,1 83,9
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 628,2 933,9 333,9 66,2 79,8
Zysk netto (po opodatkowaniu) 506,2 752,8 262,8 53,3 64,5
Aktywa razem 825,7 1185,6 908,9 1.041,4 1020,3
Aktywa trwate 162,4 525,6 518,4 563,4 561,1
Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krotkoterminowe 74,5 145,5 94,0 186,6 154,1
Kapitat wtasny 706,6 969,7 799,8 853,1 864,3
Wskaznik rentownosci operacyjnej 32,9% 30,9% 7,8% 8,1% 4,7%
Wskaznik rentownosci EBITDA 33,6% 31,4% 8,1% 8,5% 5,0%
Wskaznik rentownosci netto 26,3% 25,0% 7,6% 8,0% 3,8%
Wskaznik ogolnej ptynnosci 5,6 3,1 3,6 2,6 3,0
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2

Zrédto: Emitent

Sposdb wyliczenia wskaznikow analizy finansowej, przedstawionych w powyzszej tabeli:
« wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
« wskaznik rentownosci EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
« wskaznik rentownosci netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy
« wskaznik ogdlnej ptynnosci = majatek obrotowy/zobowigzania biezace
« wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania (dtugoterminowe + krotkoterminowe)/aktywa razem

5.17.2. Analiza wybranych pozycji sprawozdan finansowych
5.17.2.1. Rachunek wynikow

Na skutek dynamicznego rozwoju w latach 2007-2009 przychody Spétki znaczaco rosty. Na koniec 2009 roku wyniosty one 3 437,2
tys. zt i byty wieksze o 14% w stosunku do roku 2008 oraz 79% w stosunku do 2007. Rok 2008 byt najlepszym okresem
w dziatalnosci Spotki. Zysk netto w tym okresie wyniost 752,8 tys. zt i byt o prawie 50% wiekszy niz w roku poprzednim.
Pogorszenie wynikow finansowych nastapito w roku 2009, kiedy to zysk netto wyniost 262,8 tys. zt i byt o0 65% nizszy niz w roku
wczesniejszym. Gtowna przyczyna tego stanu rzeczy byty zmiany dokonane w 2009 roku w polityce wynagrodzen oraz
powiekszenie zespotu pracownikéw. Poniewaz w latach 2007-2008 w Spétce nie byto podwyzek pensji, w roku 2009 zaistniata

Z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591, z p6zn. zmianami).
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koniecznosc ich dokonania w celu zatrzymania kluczowych pracownikow. W zwiazku ze zwiekszeniem wynagrodzen pracownikow
ta grupa kosztow wzrosta z poziomu 731,0 tys. zt w roku 2008, do 1 300,8 tys. zt w roku 2009 (wzrost o 78%), co znaczaco
wptyneto na obnizenie rentownosci. Drugim powodem tak znaczacego wzrostu kosztow wynagrodzen byto zatrudnienie w
potowie 2009 roku specjalistow odpowiedzialnych za oferte produktowa Spotki jak i sprzedaz. Gtéwnym celem podjetych
dziatan jest zapewnienie dalszego rozwoju Spoétki i zwiekszenie sprzedazy, dlatego tez Zarzad oczekuje, iz zatrudnienie
nowych oséb bedzie miato przetozenie na wzrost przychodéw i rentownosci w przysztosci.

5.17.2.2. Aktywa

W strukturze aktywow trwatych gtdwna pozycje stanowia inwestycje dtugoterminowe, ktore od roku 2008 stanowia 96% catej
wartosci aktywow trwatych Spotki. Wartosc rzeczowych aktywow trwatych jest znikoma - na dzien 31.12.2009 roku wynosita 18,4
tys. zt wobec catosci aktywow trwatych wartych 518,4 tys. zt. Gtdwna pozycje inwestycji dtugoterminowych stanowia akcje
spotki zaleznej Analizy Online Asset Management SA o wartosci 500 tys. zt. Spotka w latach 2007-2009 nie posiadata zapasow.

5.17.2.3. Pasywa

Na koniec 2009 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 799,8 tys. zt, co stanowi prawie 88% wszystkich zrodet finansowania majatku.
Majatek trwaty jest w catosci finansowany przez kapitat wtasny, wobec czego zobowiazania krdotkoterminowe nie sa zwiazane
dtugoterminowo i moga by¢ wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Struktura finansowania Spotki jest
bardzo bezpieczna i praktycznie w catosci opiera sie na kapitatach wtasnych. Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych na koniec
2009 roku wynosita 94 tys. zt i stanowity one 10% wartosci pasywow. Spotka nie finansuje swojej dziatalnosci dtugiem.

5.18. Prognozy finansowe

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu przez pierwsze 6 miesiecy od czasu otrzymania stosownych zezwolen KNF spotka zalezna Analizy
Online Asset Management SA bedzie zblizata sie do progu rentownosci. Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci zostanie
odnotowana poczawszy od 2011 roku, co bedzie miato odzwierciedlenie w znacznym wzroscie przychodow i wyniku finansowego.
Rysunek ponizej przedstawia prognoze przychodow ze sprzedazy i zysku netto w latach 2010 i 2011. Dane te przedstawiaja
prognozowane wyniki jednostkowe Analizy Online SA oraz skonsolidowane, uwzgledniajace wyniki spotek: Analizy Online SA oraz
Analizy Online Asset Management SA.

Rysunek 5 Przychody ze sprzedazy i zysk netto w latach 2009 - 2011 (tys. zt) - wyniki jednostkowe Analizy Online SA

przychody netto ze sprzedazy jednostkowe
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Zrédto: opracowanie witasne na podstawie danych Emitenta, pj -prognozowane dane jednostkowe

Rysunek 6 Przychody ze sprzedazy i zysk netto w latach 2009 - 2011 (tys. zt) - wyniki skonsolidowane

przychody netto ze sprzedazy skonsolidowane zysk netto skonsolidowany
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta, ps -prognozowane dane skonsolidowane
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5.19. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W 2009 roku Emitent objat akcje w spotce zaleznej Analizy Online Asset Management. W dniu 10.11.2009 roku spotka ta zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym. Emitent posiada w niej 100% w kapitale zaktadowym wynoszacym 500 tys. zt
oraz 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki Analizy Online Asset Management
SA, po uzyskaniu stosownych pozwolen ze strony Komisji Nadzoru Finansowego, bedzie swiadczenie ustug zarzadzania aktywami
dla klientow indywidualnych oraz instytucjonalnych.

5.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowych, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowania: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.21. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Emitent nie uczestniczy w postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym, nie jest tez wobec niego prowadzone postepowanie
egzekucyjne, ktorych wynik mogtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, w Swietle Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).

5.22. Informacje na temat wszelkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub
mialty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosowanej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie tocza sie i w ostatnich 12 miesigcach nie toczyty si¢ inne postepowania przed organami rzadowymi,
postepowania sadowe ani arbitrazowe, ktorych wynik mogtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta w sSwietle
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).

5.23. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych, ktére zwigzane sa w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Nie wystepuja.

5.24. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym, nie wystapity zadne
nietypowe okolicznosci lub zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

5.25. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktoére miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego
okresu obrachunkowego

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano zbadane dane
finansowe (tj. od 31 grudnia 2009 roku), nie zaszty inne istotne zmiany w sytuacji finansowej ani pozycji majatkowej Emitenta,
poza ponizszym:
e 19 lipca 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Analizy Online Sp. z 0.0. w Analizy Online S.A.
e 5 sierpnia 2010 r. Emitent zakonczyt prywatna oferte akcji serii B oferowanych po cenie emisyjnej 11,9 zt za akcje. W
jej trakcie 28 inwestordw objeto tacznie 110 000 akcji. Akcje zostaty w catosci optacone.
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5.26. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

5.26.1. Zarzqd

Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Sktad Zarzadu zostat przedstawiony w ponizej.

Tabela 11 Osoby zarzadzajace Emitentem

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Rok uptywu kadencji
1. Grzegorz Raupuk Prezes Zarzadu 2015 r.
2. Przemystaw  Szalbierz Cztonek Zarzadu 2015r.

Zrédto: Emitent

Grzegorz Raupuk - Zatozyciel i prezes zarzadu spotki Analizy Online.Od 1993 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitatowym.
Licencjonowany makler i doradca inwestycyjny. Od poczatku kariery zawodowej specjalizuje sie¢ w zarzadzaniu portfelami
papieréw dtuznych. Zarzadzat portfelami papierow dtuznych w m.in. w BIG Banku Gdanskim S.A., Banku Wspotpracy Europejskiej
S.A., BMT S.A., grupie Allianz S.A. W 2000 roku wspottworzyt i do chwili obecnej zarzadza dziatalnoscia firmy Analizy Online S.A.

Przemystaw Szalbierz - Absolwent Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej, specjalnosci
Systemy Informatyczne Wspomagania Decyzji. Zwiazany ze spotka Analizy Online S.A. od poczatku jej istnienia. Kariere
rozpoczynat na stanowisku projektanta programisty. Obecnie petni funkcje Dyrektora ds. IT oraz Cztonka Zarzadu. Wspottworca
wiekszosci rozwigzan informatycznych stosowanych w spétce.

5.26.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki jest 5-cio osobowa. Sktad Rady Nadzorczej zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 12 Osoby nadzorujace Emitenta

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1.  Wojciech Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 2015 .
2.  Marcin Broda® Cztonek Rady Nadzorczej 2015 .
3. Krzysztof Lutostanski Cztonek Rady Nadzorczej 2015'r.
4, Maciej Frankowski Cztonek Rady Nadzorczej 2015'r.
5. Jarostaw Tomczyk Cztonek Rady Nadzorczej 2015 r.

Zrédto: Emitent

Wojciech Goérski - Absolwent Wydziatu Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalnosci Inwestycje Kapitatowe i
Strategie Finansowe Przedsiebiorstwa. Kariere zawodowa rozpoczat jako analityk finansowy w Domu Maklerskim BMT SA,
nastepnie byt kierownikiem projektu w butiku inwestycyjnym BTW Investment Services SA. W latach 2002 - 2007 zwiazany z
Polskim Przedsiebiorstwem Wydawnictw Kartograficznych SA, petnit w tej spotce funkcje Dyrektora Finansowego a nastepnie
Wiceprezesa Zarzadu. W latach 2003 - 2005 Pan Wojciech Gorski zajmowat takze stanowisko Cztonka Zarzadu i Dyrektora
Finansowego spotki Geolnvent Sp. z 0.0. (obecnie Tele Atlas Polska Sp. z 0.0.). Od 2008 roku jest ponadto Cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki Mercor SA, a od 2009 roku zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego w spodtce Orlen
KolTrans Sp. z o.0.

Marcin Broda - Zwiazany z rynkiem ubezpieczen od 1992 roku. Pracowat w spotkach prowadzacych dziatalnos¢ brokerska
ubezpieczeniowa, brokerska reasekuracyjna i w zaktadzie ubezpieczen. Tworca i od 10 lat wiceprezes Ogma Sp. z o.0., firmy
zajmujacej sie analizami dla branzy ubezpieczeniowej oraz wydawcy czotowych branzowych periodykéow: Dziennika
Ubezpieczeniowego i Miesiecznika Ubezpieczeniowego. Redaktor naczelny tych wydawnictw. Autor kilkuset artykutow i tekstow
na temat ubezpieczen i zarzadzania ryzykiem.

% Na podstawie uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21.07.2010 roku do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
na miejsce Pani Lidii Sobanskiej powotany zostat Pan Marcin Broda. Na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego zmiany te nie zostaty
zarejestrowane przez sad.
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Krzysztof Lutostanski - Ekonomista. Absolwent Wydziatu Finansow i Statystyki SGPiS. Posiada wieloletnie doswiadczenie w
dziedzinie analiz ekonomicznych. Od 1992 do 2008r. pracowat w zarzadach firm sektora finansowego, w tym 14 lat jako ich
prezes.Obecnie Wiceprezes Fundacji Rozwoju Demokracji Lokalnej.

Maciej Frankowski - urodzony w 1973, studiowat na wydziale Finanse i Bankowos¢ Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie.
Niezalezny przedsiebiorca i inwestor. Wielokrotnie wspotpracowat z miedzynarodowymi firmami. Wspotzatozyciel Instytutu
Wydawniczego Erica.

Jarostaw Tomczyk - Partner w firmie doradczej Navigator Capital Sp. z 0.0. Posiada 16-letnie doswiadczenie zawodowe na
rynku kapitatowym w tym 10 lat w instytucjach zarzadzajacych aktywami. Kariere rozpoczat na stanowisku analityka w Biurze
Maklerskim BRE Brokers, dalej Domu Maklerski BMT SA oraz PTE Arka-Invesco SA. Pracowat na stanowiskach kierowniczych w PTE
Bankowym SA oraz Skyline Investment SA, gdzie petnit funkcje Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego. Zasiadat w Radach
Nadzorczych spotek prywatnych i publicznych, obecnie petni funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKM
DUDA. Absolwent Politechniki Lubelskiej, posiada licencje Maklera Papierow Wartosciowych.

5.27. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gtosow
na walnym zgromadzeniu

5.27.1. Akcjonariat na dzien sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, ksztattuje sie nastepujaco (wartosc
nominalna 1 akcji wynosi 0,10 zt).

Tabela 13 Struktura wtascicielska Spotki Analizy Online SA na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Akcje Seria Liczba akcji ~ Udziat w kapitale Liczba gtosow  Udziat w og6lnej

akcji (w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtoséw (%)
Grzegorz Raupuk A 561 500 42,5 561 500 42,5
Tomasz Publicewicz A 561 500 42,5 561 500 42,5
Pozostali A 87 000 6,6 87 000 6,6
Inwestorzy private placement B 110 000 8,4 110 000 8,4
RAZEM 1 320 000 100,00 1 320 000 100,00

Zrédto: Emitent

Rysunek 7 Struktura wtascicielska Spotki Analizy Online SA na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

6,6% m Grzegorz Raupuk

= Tomasz Publicewicz

Pozostali

B Inwestorzy private
placement

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

5.27.2. Lock-up

Dotychczasowi Akcjonariusze, posiadajacy akcje Emitenta serii A - Pan Tomasz Publicewicz i Grzegorz Raupuk ztoza
zobowiazanie co do 90% swoich akcji, iz w okresie 12 miesiecy od debiutu nie obciaza, nie zastawia, nie zbeda ani w inny sposob
nie przeniosa wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaza sie do dokonania takich czynnosci, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek
osoby. Zobowigzanie powyzsze zostanie dokonane po rozpoczeciu pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie
obrotu.

Analizy Online SA



’ Dokument Informacyjny Analizy Online SA

Ponadto, akcjonariusze ci zobowiaza sig, iz nie dokonaja sprzedazy na rynku NewConnect posiadanych przez nich pozostatych 5%
akcji serii A ponizej ceny emisyjnej akcji emitowanych w ofercie private placement w okresie 6 miesiecy od dnia debiutu
Emitenta na rynku NewConnect.

Pozostata pula 5% akcji serii A, nalezacych do akcjonariuszy Tomasza Publicewicza i Grzegorza Raupuka, zostanie przeznaczona
na realizacje programu motywacyjnego dla pracownikow Emitenta. Osoby, ktorym wyzej wymienieni akcjonariusze sprzedadza
akcje serii A z tej puli ztoza zobowiazanie, iz w okresie 6 miesiecy od dnia debiutu Emitenta na rynku NewConnect nie dokonaja
sprzedazy tych akcji ponizej ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach oferty private placement.

Pozostali akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajacy akcje serii A - tacznie 6,59% akcjonariatu po emisji akcji serii B - zobowiaza
sie, ze w okresie 6 miesiecy od dnia debiutu, nie sprzedadza tych akcji po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji powiekszonej o
10% (tj. 110% ceny emisyjnej), emitowanych w ofercie private placement.

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Wskazanie podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentéw dokonujacych badania)

Tabela 14 Dane podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma Zespot Rewidentow Ksiegowych ,,ADVISOR”

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-079 Katowice, ul. Gliwicka 4/7

Telefon/Faks (32) 25-36-728

Wskazanie biegtego rewidenta Teresa Choroszynska - Biegty Rewident wpisany na liste
dokonujacego badania Biegtych Rewidentéw pod numerem identyfikacyjnym 6772

Zrédto: Emitent
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6.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta za ostatni rok obrotowy

ADVISOR

Zespot Rewidentow Ksiegowych ,,ADVISOR” Spétka z o.0.
40-079 KATOWICE ul. GLIWICKA 4/7
tel / fax (032) 25-36-728
www.advisor katowice.pl e- mail: zrk_advisor@interia.pl
NIP: 644-28-06-499 KRS 0000115632
Raiffeisen Bank Nr 71 17501035 0000 0000 0101 2002
Spdtka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1780

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

dla
Zgromadzenia Udzialowcow
Analizy Online Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

w Warszawie

za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Analizy Online Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich 81, na ktore sklada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow

1 pasywOw zamyka si¢ sumg 908 878,74 zlotych,
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e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 262 798,35 zlotych,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe

jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
e przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pd6zn. zm.),
e wiedzy 1 doSwiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w okresie ich

obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, a takze sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng
sprawozdania finansowego. Przedmiotem badania nie byl bilans otwarcia, wigc opinia
dotyczy wylacznie okresu badanego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej

podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w powolane] wyzej ustawie, zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
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Jest ono zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

I postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci

oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych pod nr 1780

Teresa Choroszynska PREZE ?/', RZADL
nrewid. 6772 ZESPOt REWIDENTOW KSIEGOWYCH . .
"I)V[SOR' Sp. 70.0. mgr Tere T hori } '.5"'
10-079 Katowice, ul. Gliwicka 4/7 biegyA '
5-36-728

Katowice 09.06.2010 r. tel Mo (
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6.3. Raport podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych z badania sprawozdan finansowych Emitenta
za ostatni rok obrotowy

ADVISOR

Zespot Rewidentow Ksiegowych ,,ADVISOR"” Spétka z 0.0.
40-079 KATOWICE ul. GLIWICKA 4/7

tel/ fax (032) 25-36-728

www athvisor katowice. pl e- mail, zrk_advisor@interia, pl

NIF: 644-28-06-499 KRS 0000115632

Raiffeisen Bank Nr 71 17501035 0000 (6000 0101 2002
Spofca wpisana na liste podmictdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1780

RAPORT
Uzupelnajacy opinig

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Analizy Online Sp. z o.0.

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 81
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A. CZESC OGOLNA

L. DANE PORZADKOWE I INFORMACIJE WSTEPNE

I. Badana Spotka dziala pod firma Analizy Online Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie

przy Alejach Jerozolimskich 81.

2. Jednostka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
dla M.5t. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000120359 w dniu 27 czerwea 2002 roku (aktualny odpis
KRS z dnia 30 marca 2010 roku).

Sad Rejonowy Dla M.St. Warszawy nadal numer RHB 60848.

Umowa Spolki zostala napisana w postaci aktu notarialnego przed Notariuszem

Krystyng Krystek w dniu 29 maja 2000 roku (Rep. A nr 3143/2000).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 14 kwietnia 2010 roku podijglo
uchwalg numer 1 o przeksztalceniu Spotki Analizy Online Sp. z 0.0. w spotkg akeyjna
(Rep. A nr 1193/2010). Do dnia zakoriczenia badania zmiana formy prawnej nie

zostala ujawniona w KRS.
3. Spolka posiada numery identyfikacyjne:
« REGON 016419531
e NP 113-22-71-535
4. Przedmiotem dzialalnosci Spotki w glowne) mierze jest:

e 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnosc,
o 58.29.7 Dzalalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
e 62.01.Z Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

e 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

(8]
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5.

Spoltke reprezentuje Zarzad. Funkcjg¢ Prezesa petni Pan Grzegorz Raupuk, natomiast
funkeje Czlonka Zarzadu powierzono Panu Przemystawowi Szalbierz. W badanym

okresie i do dnia zakonczenia badania nic nastapily zmiany w skladzie osobowym

Zarzadu.

6. Spotka nie posiada organu nadzoru.

7. Kapital podstawowy Spaétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 121 000 ziotych

1 dzielit sig na 2 420 udzialow o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy.

Imie i nazwisko oSk il Talr Wartosc % udziat w
Udziatowca (w ztotych) kapitale
Tomasz Publicewicz 1123 56 150,00 46,4
Grzegorz Raupuk 1123 56 150,00 46,4
Inni 174 8 700,00 7,2
SUMA 2420 121 000,00 100,00

8. Przecietne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 15,5 osoby.
9. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

10). Sprawozdanie finansowe za 2008 rok nie podlegalo obowigzkowemu badaniu

i oglaszaniu w mysl ustawy o rachunkowosci art. 64,

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéow w dniu 4 maja 2009 roku Uchwala numer 1
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
oraz uchwaly numer 3 postanowilo przeznaczy¢ czgs¢ zysku netto w wysokosci
401 720,00 ztotych na dywidendg, natomiast pozostala czgsc zysku netto

tj. 351 040,11 ztotych na kapitat zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zlozono do
Sadu Rejestrowego w dniu 4 czerwea 2009 roku, a do Urzgdu Skarbowego w dniu 10

czerwea 2009 roku.

11. Bilans zamknigcia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony jako bilans otwarcia

2009 roku.
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2.

14.

15.

Zespol Rewidentow Ksiggowych ,,ADVISOR™ Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach
przy ulicy Gliwickiej 4/7, wpisany na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1780
zostal wybrany Uchwala numer 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia
20 kwietnia 2010 roku do zbadania sprawozdania jednostki za 2009 rok. Zaréwno
podmiot uprawniony, jak ibadajacy w jego imieniu biegly rewident Pani Teresa
Choroszynska nr ew. 6772 stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

. Badanie sprawozdania finansowego za okres od | stycznia do 31 grudnia 2009 roku

przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 17 maja 2010 roku. Badanie

wlasciwe przeprowadzono w okresie od 24 do 28 maja 2010 roku.

Badana jednostka udostegpnila zadane dokumenty, dane i informacje oraz udzielila
wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania, a takze przediozyla
o$wiadczenia o kompletnosci ujeeia danych w  ksiggach rachunkowych roku
obrotowego oraz o nie wystapieniu zdarzen istotnych po dacie bilansu, mogacych

mie¢ wplyw na wynik finansowy.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy po stronie
aktywow 1 pasywow kwotg 908 878,74 zlotych,

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 262 798,35 zlotych,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.
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B. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ

Pozycja (w tysigcach zlotych) 2009 r. 2008 r.
Suma bilansowa 909,00 1 186,00
Aktywa trwale 576,00 526,00
Kapitat whasny 00,00 Q70,00
W tvm wynik finansowy 263,00 733,00
Przychody ze sprzedazy 3 437,00 3 013,00

Wykaz wezlowych wskaznikow

Zestawienie:

charakteryzujacych dzialalnos¢ jednostki zawiera ponizsze

Nazwa wskaznikow Metoda wyliczen 2009 2008
RE.R townosé sprzedazy netto ysk netto ‘ 7.65 24.99
w % Przychody ze sprzedaz
Mmosé mais ; Zvsk nett

R-e(:ﬁcm nos¢ majatku (ROA) _;wf_,i-_[l,l-_,g 28.03 63.49
w % Majatek ogotem

: moéé kapitalow Zysk netto .
Ru\mwnoac k'l:pltéﬂl?\’v LYSK netto 12 88 77,63
whasnych (ROE) w % Kapital whasny

, _ Aktywa obrotowe

Pl 50 7 I st . . L. 3,54 4,

e e Zobowiazania biezace 22

Aktywa obrotowe - zapasy-
Phynnosé szybka I stopnia krototerm. rozliczenia 3,20 4,52
Zobowiazania biezace

Wskaznik wyplacalnosci Srodki pienigzne i inne aktywa pien.
gotowkowej Zobowiazania biezace 1,17 1,88
} ie maj apit: Kapitaly wlasne
Pokrycie m‘?qtku kapitatem I?I ¥ W : 88.01 81.79
wlasnym w % Majatek ogotem

Spotka w biezacym roku osiagnela zysk netto w wysokosci 263 tys. zlotych przy 753 tys.

zysku netto w 2008 roku. Zmnigjszenie zysku netto o 490 tys. zlotych spowodowane bylo
glownie wzrostem kosztow podstawowe) dzialalnoscl o 52 % przy jednoczesnym wzroscie
przychodow ze sprzedazy produktow o 14 %.

Rentownosé majatku 1 kapitalow w badanym okresie ulegla pogorszeniu lecz dalej utrzymuje
sig na bardzo dobrych poziomach tj. odpowiednio 28,93 % i 32,88 %.

s ]
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Spotka osigga wysokie wskazniki plynnosci. Jest to spowodowane gléwnie utrzymywaniem
stanu zobowiazan na bardzo niskim poziomie. Spotka terminowo wywiazuje si¢ ze swoich
zobowiazan 1w przyszlosci rowniez nie powinna mie¢ probleméw z biezagecym ich
regulowaniem..

Wskaznik pokrycia majatku kapitalem whasnym wynosi 88,01 % 1 zwigkszyl sig w stosunku
do ubieglego roku o 6,22 pkt.%. Oznacza to, iz Spotka w wigkszym stopniu finansuje swoja

dzialalnosci kapitalami wlasnymi.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. KSIEGI RACHUNKOWE

Badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowosci), stosownie do art. 10 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Polityka

rachunkowosci zostala przyjeta przez Zarzad w dniu 10 stycznia 2002 roku.

Ksiggi prowadzone sa z zachowaniem wymogow okreslonych w przepisach rozdz. 8 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzeniem ich zajmuje si¢ Biuro Ustug Rachunkowych Joanna
Holubowska w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 16/7. Do prowadzenia ksiag
rachunkowych jest uzywany Program Finansowo-Ksiggowy ,,RAKS™ w. 5.27. Dokumentacja
systemu przetwarzania danych obejmuje charakterystyke opisowa stosowanych programow
komputerowych wedlug poszezegolnych programow (zasady obliczen, ewidencji. kontroli
i wydrukow) oraz ich wykorzystywania podczas przetwarzania danych. Jednostka
przechowuje zbiory na wydrukach papierowych, a ponadto dane te znajduja
na magnetycznych dyskach twardych. Okresy przechowywania danych zgodne z art. 74
ustawy o rachunkowosci.

W badane] jednostce przestrzegana jest zasada zapisow w porzadku chronologicznym —
wedlug poszczegolnych okresow  sprawozdawczych 1 systematycznym — w  ukladzie
poszczegolnyceh kont.

Dowody ksiggowe przed ich zaewidencjonowaniem sa sprawdzane, oznaczane 1 dekretowane
z zachowaniem cigglosci 1 terminowosct zapisow w ksiggach handlowych. Kontrola ma

charakter kontroli rachunkowej, merytorycznej 1 funkcjonalnej. Kontrola wewngtrzna

5
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zapewnia kompletowanie dokumentacji zrodlowej niezbednej do nalezytego funkcjonowania
Jednostki. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie 1 utrzymanie systemu

kontroli wewngtrznej.

Podczas planowania badania sprawozdania finansowego jednostki wzigto pod uwage system
kontroli wewngtrzne] w celu okreslenia procedur tego badania. Dokonano wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaly

w szczegolnosei:

— udokumentowanie operacji gospodarczych,

= prowadzenie przy uzyciu komputera ksiag rachunkowych,

— zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomoca komputera,

— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

—  przeprowadzenie 1 rozliczenie wynikdéw inwentaryzacji,

— poprawnosc¢ dzialania kontroli wewngtrzne;.
W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozyeji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci 1 dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrzne] mozna ogdlnie uznac za poprawny. Celem
naszego badania nie bylo wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.,
W czasic badania nie stwierdzono braku zapewnicnia przez kontrole wewnetrzna

kompletnego 1 poprawnego ujgcia, udokumentowania i sprawdzenia:

— przychoddw i rozchoddéw materiatdw 1 ushug oraz zwigzanyvch z tym faktur,
— przychodow i rozchodow srodkow pienigznych,

— naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

W okresie objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowodci)
przeprowadzita inwentaryzacjg aktywow 1 pasywow oraz rozliczyla i ujgla w ksiggach wyniki
te] inwentaryzacyi.

* w drodze spisu z natury:

gotowki w kasie na dzien 31.12.2009 r.
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srodkow trwatych na dzien 31.12.2009 r.
e w drodze potwierdzenia sald:

rozrachunki z odbiorcami na dzien 31.12.2009 .
srodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 .
s w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2009 r.

kapitaly wlasne na dzien 31.12.2009 r.

Roznic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

2, INFORMACJE 0] ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wizystkie szczegolowe informacje o pozycjach sprawozdania finansowego znajduja sig

w Informacji dodatkowej sporzadzonej przez Spolke.

3. WPROWADZENIE I DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Dane i1 informacje zawarte w tej czgsci sprawozdania finansowego sg merytorycznie zgodne
z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskdéw 1 strat, w sposéb poprawny
odzwierciedlaja stan faktyczny. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje 1 objasnienia sg zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Spolka nie ma obowigzku sporzgdzania zestawienia zmian w  kapitale wlasnym -
sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2009 nie podlega badaniu

i oglaszaniu w mysl art. 64 ust. | ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka nic ma obowiazku sporzadzania rachunku przeplywow pienigznych — sprawozdanie
finansowe za okres | stycznia do 31 grudnia 2009 nie podlega badaniu i oglaszaniu w mysl

art. 64 ust. |1 ustawy o rachunkowosci.
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6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane finansowe zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spotki za okres od
| stycznia do 31 grudnia 2009 roku obejmuja zagadniena okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Przedstawione dane oparte sa na sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym

za badany okres.

7. POZOSTALE USTALENIA

Zgodnie ze zlozonym przez Kierownika Jednostki oswiadczeniem, do zakonczenia badania
nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktore moglyby miec istoiny wplyw na wynik

finansowy wykazany w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE
W trakcie badania nie stwierdzono przypadkéw naruszanie prawa.

W wyniku przeprowadzonego badania nalezy uznaé, ze sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2009 roku sporzadzone =zostalo zgodnie z obowigzujacymi przepisami

1 odzwierciedla wynik finansowy oraz sytuacjg majatkowa przedsicbiorstwa na ten dzien.

Ninigjszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych 1 parafowanych przez

bieglego rewidenta.

Biegly rewident:

S Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1780:

Teresa Chﬂmszyliska

Nrewid. 6772 .
ZESPOE REWIDENTOW Roagooiw o
Katowice 09.06.2010 r. “"ADVISOR" 5p. z 0.0,
40-079 Katowice, ul. Gliwicka 4/7
tel.ffax (032) 25-36-728
MIF 644-28-05-498

ZARZADU

1{/|.r'-|.'n'lr-.=\_;_'_|_i_:' vk
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6.4. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy
Analizy Online Sp.z o.0.
Al.Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
tel. & fax. +(48 22) 695-02-02
NIP 1132271535
b(bpicczc»‘ chlk);lki} »
BILANS
sporzadzony na dzien: 31.12.2009r =
Jednostka obliczeniowa: Zt.. . . . .
Stan na Stan na
AK W
TYWA 31.12.2008 31.12.2009 EASXNY A 31.12.2008 31.12.2009
A | Aktywa trwale 525 577,97 576 211,58] A | Kapital (fundusz) wlasny 969 663,09 799 838,46
Warto$ci niematerialne i SR
| e 1 | Kapital (fundusz) podstawowy 121000,00 121 000,00
1 Koszty zakoriczonych prac I Nalezne wplaty na kapital
rozwojowych podstawowy (wielko§¢ ujemna)
T Udzialy (akcje) wlasne
2 |W § / S e
artos¢ firmy 111 (wielkoé ujemna)
- | Inne wartosci niematerialne i z S 2
3 prawne IV | Kapital (fundusz) zapasowy 65 000,00 416 040,14
4 Zaliczki na wartos$ci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny 30 902,98 0,00
) ] v | Pozostale kapitaly (fundusze)
I | Rzeczowe aktywa trwale 18 520,79 18 440,14 Vi ARSI
1 | Srodki trwale 18 520,79 18 440,14] VII | Zysk (strata) z lat ubieglych
grunty (w tym prawo =
) uzytkowania wieczystego gruntu) VI | Zysk (strata) netto 752 760,11 262 798,35
budynki, lokale i obickty . [ 3 R wethe w clagn
() ) pdriadrsmd AN IX | roku obrotowego
inzynierii ladowej i wodnej g .
. S § (wielko$¢ ujemna)
& urzadzenia techniczne i B Zobowigzania i rezerwy na
maszyny 18 520,79 7 934,98 zobowigzania 215 954,37 109 040,28
d) | $rodki transportu 10505,16] | | Rezerwy na zobowigzania
2 " : Rezerwa z tytulu odroczonego
srodki trwale 1 .
F ) 0 o podatku dochodowego
2 | Srodki trwale w budowie 2 S na.sw'ladczema
emerytalne i podobne
~ | Zaliczki na $rodki trwale w x
3 3 — dlugoterminowa
budowie
IIT | Nalezno$ci dlugoterminowe 57 771,44 — krétkoterminowa
1 | Od jednostek powiazanych 3 | Pozostale rezerwy
2 | Od pozostalych jednostek 57 771,44 — dlugoterminowe
IV | Inwestycje dlugoterminowe 507 057,18 500 000,00 — krotkoterminowe
I | Nieruchomosci 11| Zobowigzania dlugoterminowe
2 | Wartosci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powigzanych
~ | Dlugoterminowe aktywa 5 = o 3
3 Leiansiie 507 057,18 500 000,00] 2 Wobec pozostalych jednostek
a) | w jednostkach powigzanych 500 000,00] a) | kredyty i pozyczki
— udzialy lub akcie ) | 2 tin ctigh dudnych
- - 500 000,00 papieréw wartosciowych
— inne papiery warto$ciowe ¢) | inne zobowigzania finansowe
— udzielone pozyczki d) | inne
— inne dlugoterminowe aktywa i Zobowigzania
finansowe krétkoterminowe 145 548,37 94 046,17
b) | w pozostalych jednostkach 507 057,18 1 Wobec jednostek powigzanych
ity it ke a |Z tytulu dostaw i uslug, o
2 : okresie wymagalnosci:
— inne papiery wartosciowe 406 154,20 —do 12 miesigcy
— udzielone pozyczki — powyzej 12 miesigcy
— inne dlugoterminowe aktywa by | iniie
finansowe 100 902,98
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 2 | Wobec pozostalych jednostek 145 548,37 94 046,17
v Dl.ugotermmowe rozliczenia a) | kredyty i pozyczki
migdzyokresowe i >
Aktywa z tytulu odroczonego z tytulu emisji dluznych
1 R 2 by o S e
podatku dochodowego papieréw wartosciowych
3 [Mnerodiconia ¢) | inne zobowigzania finansowe
~ | miedzyokresowe ¢ A )
N
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z tytulu dostaw i ushug, o
Aktywa obrot d . .
it nE 660 039,49 332 667,16 ) okresie wymagalnosci: 1979,31 34 952,61

Zapasy — do 12 miesigcy 1979,31 34 952,61
Materialy — powyzej 12 miesigcy
Polprodukty i produkty w toku e) | zaliczki otrzymane na dostawy
Produkty gotowe f) | zobowigzania wekslowe
Towary g) . t_\1ul_u puc!a?l:g(aw\ (:c|: . .

- ubezpieczen i innych Swiadczen 141 569,08 57 093,56
Zaliczki na dostawy h) | z tytulu wynagrodzen
Naleimosci krétkoterminowe 384 882,11 189 395,47 i) | inne 2 000,00 2 000,00
Nale_zm)sici od jednostek 3 | Fundusze specjalne
powigzanych
z tytulu dostaw i ustug, o v
okresie splaty:
— do 12 miesigcy 1 | Ujemna wartos¢ firmy
T s Inne rozliczenia
— powyzej 12 miesiecy migdzyokresowe 70 406,00 14 994,11
b) | inne — dlugoterminowe
Naleznosci od pozostalych e N
jednostek > ’ 384 882,11 189 395,47 = knilotenminowe 70 406,00 14 994,11
a) z tytutu dostaw i uslug, o

okresie splaty: 350 165,01 166 065,24)
—do 12 miesigcy 284 314,06 166 065,24
— powvzej 12 miesigcy 65 850,95

z tytutu podatkdw, dotacji. cel,
ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 34 717,10 23 330,23

=

Tad | | e | i

| &

—
—

a) Rozliczenia mi¢dzyokresowe 70 406.00 14 994.11

[ %)

b)

¢) | inne
d) | dochodzone na drodze sadowej
I | Inwestyeje krotkoterminowe 275 157,38 110 875,09
| Krotkoterminowe aktywa L
finansowe 275 157,38 110 875,09
a) | w jednostkach powiazanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 720,27
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto§ciowe
— udzielone pozvezki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe 720,27
0 srodki pienigzne i inne aktywa
pienigzne 275 157,38 110 154,82
— $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 270 895,17 110 154,82
— inne $rodki pienigzne 4 262,21
— inne aktywa pienigZzne
Inne inwestycje
krétkoterminowe
v Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 32 396,60

AKTYWA razem PASYWA razem
(suma poz. A i B) 1185 617,46 908 878,74 (suma poz. A i B) 118561746 908 878,74

NS
Sporzadzono dnia | 2903 2010 (’

CZLONEK ZARZADU

P Szolbion .

Przemyslaw. Szalbierz
(imig, nazwisko i podpis kiero:
kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkow tego orgdnu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

Qe
Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. zo.o., 66-400 Gorzow Wikp., ul Owocowa 8
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Analizy Online Sp.Z 0.0- RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Al Jerozolimskie 81

7001 Waiszawa .
o 5 ipezetiedsegn2-02

439271 535

WP R snorzadzony za okres  od 01.01.2009 r.do 31.12.2009 .

(wariant poréwnawczy)

X gt Dane za rok
Wiersz Wyszczegdlnienie 2008 T 2009 T
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3 013 390,05 3 437 246,28
— od jednostek powiazanych |
Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 013 390,05 3 437 246,28
II Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
I\Y Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B Koszty dzialalno§ci operacyjnej 2 081 938,96 3170 510,22
| Amortyzacja 14 986,77 13 428,61
I Zuzycie materialéw i energii 93 193,52 77 644,38
11 Ustugi obce 1 087 039,94 1485 134,70
v Podatki i oplaty, w tym: 7017,51 47 781,51
— podatek akcyzowy
vV Wynagrodzenia 730 987,34| 1300 803,80
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 112 095,31 188 097,34
VII Pozostale koszty rodzajowe 36 618,57 57 619,88
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
1 Zysk (strata) ze sprzedazy (A — B) 931 451,09 266 736,06
D Pozostale przychody operacyjne 70,54 15,40
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych
11 Dotacje
111 Inne przychody operacyjne 70,54 15,40
E Pozostale koszty operacyjne 2,20 60,83
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
I1 Alktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
111 Inne koszty operacyjne 2,20 60,83
F Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+ D — E) 931 519,43 266 690,63
G Przychody finansowe 8 671,80 73 286,22
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
11 Odsetki, w tym: 271,89 72 265,48
— od jednostek powigzanych
11 Zysk ze zbycia inwestycji
v Aktualizacja wartosci inwestycji
\"% Inne 8 399,91 1 020,74
H Koszty finansowe 6 293,12 6 125,50
| Odsetki, w tym: 5 066,09
— dla jednostek powigzanych
11 Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosci inwestycji
v Inne 1227,03 6 125,50
1 Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F + G — H) 933 898,11 333 851,35
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. — J.I1.)
| Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczajne
K Zysk (strata) brutto (1 +/-J) 933 898,11 333 851,35
L Podatek dochodowy 181 138,00 71 053,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N Zysk (strata) netto (K — L — M) 75276011 262 798,35
/ |
Sporzadzono dnia . . 29.03.2010 - \ CZLONEK ZARZADU PREJES

/ 'J‘ P
Prz ¢ "’
em ys Sza!b:erz L[

{nmu@ nazwrskm podprs k:erowmka jed stki, a
kieruje organ wieloosobowy, wszystki czlonkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

{lmre nazwtsko i podp:s osob\_.r l:l g i
rachunkowych — na podstawie art, 52 ust whﬂ;‘
[ ‘\% VA TGN i WY

&\ L0 ?\(‘ \ O~
Druk: Wydawnietwo Podatkowe GOFIN sp. z %égﬁdm:ﬂﬂ\ \i Nlkp., ul. Owocowa 8

Analizy Online SA



>

Dokument Informacyjny Analizy Online SA

INFORMACJA DODATKOWA

DO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ANALIZY ONLINE

I. 1.Analizy Online Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala zawigzana aktem notarialnym
z dnia 29.05.2000 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy do Krajowego
Rejestru Sadowego w dziale B pod nr 60848 ,a nastgpnie wpisana do KRS przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000120359.
2.Siedziba Spoiki : 02-001 Warszawa Aleje Jerozolimskie 81.
3.Podstawowy przedmiot dzialalnosci :
- prowadzenie dziatalnosci w zakresie obstugi baz danych,
- przetwarzanie danych,
-zarzadzanie stronami internetowymi.
4.Czas dziatania jednostki jest nieograniczony.
5.Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
6.Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2009 r. wynosil 17 pracownikow.
7.Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoSci przez
jednostke w 2010 roku i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci .
8.Rachunek zyskow i strat minionego roku obrotowego wykazuje : zysk netto 262 798,35 zlotych .
9.Bilans jednostki na dzien 31.12.2009 roku zamyka si¢ suma: 908 878,74 zlotych po stronie aktywow
1 pasywow.
I1. 1.Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych w roku
obrotowym zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ .U. nr 76
z 2002 r. poz.694 z p6z zm.).
2.Srodki trwate o wartosci powyzej 3500,00 zt. amortyzowane byty metoda liniowa za pomoca stawek
przewidzianych w Wykazie Rocznych Stawek Amortyzacji w Wykazie Rocznym Stawek Amortyza —
cyjnych stanowigcym zatacznik nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
3.Nie zalicza si¢ do srodkow trwatych skladnikow majatku o cechach srodkéw trwalych ktérych wartosé¢
poczatkowa nie przekracza 3500,00 zi. traktuje si¢ je jako materialy i ksieguje bezposrednio w koszty
w miesigcu oddania ich do uzywania ( podstawa :art.16 d ust.1 u.p.d.o.p. oraz art.22 d. ust.1 u.p.d.o.p.) .
4.Naleznosci i zobowigzania wyceniono w kwotach wymagajacych zaplaty.
5.Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie wyceniono wg. wartosci nominalne;j.
III. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego ma zastosowanie wariant porownawczy rachunku zyskow
i strat.
IV. Ewidencja kosztoéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
V. W trakcie roku nie dokonano zmian metod rachunkowosci i wyceny.
VI. Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA.

I. Uzupelniajgce informacje o aktywach i pasywach bilansu.
1.Spolka posiada rzeczowe aktywa trwale : 18 440,14 zlL
1 a. szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych przedstawia zal. Nr 1.
2.Spolka nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyscie.
3.Zobowigzania wobec budzetu panstwa i gminy z tytutu praw whasnosci budynkow i budowli nie wystgpuja.
4.Spoélka posiada w uzytkowaniu samochody osobowe na podstawie zawartych umow :
- leasingu operacyjnego z dnia 26.05.2009 r. nr 17352009 , przedmiotem $wiadczenia jest: Toyota AVENSIS
2006 2.2D4D . rok prod. 2009 - wartos$¢ przedmiotu leasingu : 83 442.62 zl.
- leasingu operacyjnego z dnia 21.10.2009 r. nr MB 819 R , przedmiotem $wiadczenia jest: Land Rover
Freelander 2.2DS , rok prod. 2009 — warto$¢ przedmiotu leasingu : 106 475.41 zt.

5. Spolka posiada naleznosci dlugotrwale : 57 771,44 zl.
a. z tytutu wplaconych kaucji za lokal :
- FIM Sp. z 0.0. 21 576,27 zk. / 5 252,00 EUR
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- ORCO APARTAMENTS 36019,17 zt. / 8 767,63 EUR
b. za wptacone butle do wody: - MATT Sc 176,00 z1.

6.Spélka posiada dlugotrwale aktywa finansowe : 500 000,00 z1.
a. kapitat zaktadowy ANALIZY ONLIN ASSET MANAGEMENT S.A.
- liczba akcji 500000 warto$¢ nominalna akcji 1,00

7.Spélka posiada naleznosci krotkoterminowe w pozostalych jednostkach : - 166 065,24 z1.
a .z tytulu dostaw i ustug w okresie splaty do 12 miesigcy - 160 949,53 zt
b. z tytulu dostaw i ustug w okresie splaty do 12 miesigcy aplikacja NAVIGATOR - 3440,80 zt
¢. inne rozrachunki z dostawcami - 167491 zi.

8.Spolka posiada naleznosci od budzetu panstwa : 23 330,23 zl
a. z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych - 23 314,00 z1.
b. z tytutu podatku od towaréw i ustug - 16,23 zi.
9.Spolka pesiada krotkoterminowe aktywa finansowe : 110 875,09 zl.
a. srodki pienigezne w kasie - 1356,58 zi.
b. biezacy rachunek bankowy — 105 696,60 zi.
- w tym depozyt OVERNIGHT TREASURY - 105 664,84 zi.
¢. pomocnicze rachunki -3 101,04 zi.
- w tym rachunek walutowy EUR 291,27 zt./ 70,90 EUR
- w tym rachunek walutowy USD 20,79 zt./ 7,29 USD
d. rachunki papieréw wartosciowych — 720,27 zt.
- Millennium Dom Maklerski S.A. — 416,41 zi.
- IDEA TFI warto$¢ j. u. — 303,86 zt.

10.Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe obejmuja: 32 396,60 zl.
- oplata wstepna leasingu umowa 17352009 - 14 463,40 zi.
- oplata wstegpna leasingu umowa MB 819 R - 16 468,21 zi.
- najem miejsc parkingowych Carktree - 1464,99 zt.
11.Spolka posiada zobowigzania krétkoterminowe w pozostalych jednostkach: 34 952,61 zl.
a .z tytulu dostaw i ustug dostawcy krajowi — 25 759,00
b. inne rozrachunki z dostawcami - 9 193,61 zi.
12.Spélka posiada zobowigzania wobec budzetu panstwa : 57 093,56 zl.
a. podatku od towarow i ustug - 16 423,00 zt.
b. podatku dochodowego 0s6b fizycznych ( od wynagrodzen ) -10 248,00 zt.
c. ubezpieczen spotecznych ZUS- 20 622,70 zi.
d. ubezpieczen zdrowotnych ZUS — 7 204,17z1.
e. Funduszu Pracy , FGSP — 2292,69 zt.
13.Inne zobowigzania krétkoterminowe —rozrachunki (karta VISA ) — 2000,00 zi.
14.Rozliczenia mi¢dzyokresowe kréotkoterminowe — 14 994,11 zl.
a. bierne rozliczenia migdzyokresowe :
- ustugi ksiggowe - 2490,00 zi.
- ustugi telekomunikacyjne - 735,90 zt.
- oplata za energi¢ elektryczng - 496,03 zt.
- rata nr 5 —umowa leasingu - 1493,70 zi.
- oplaty eksploatacyjne lokalu — 5 680,12 zi.
b. rozliczenia miedzyokresowe przychodow:
- faktura VAT zaliczkowa - 4098,36 zt.
15.Zobowiazania dlugo terminowe nie wystgpuja.
16.Zobowiazania zabezpieczajace na majatku Spotki nie wystepuja.
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17 Kapital podstawowy Spoélki : 121 000,00 zi.
a. G. Raupuk udzialy 1123 wartosé 56 150,00 zt. 46,40 %
b. T. Publicewicz udziaty 1123 warto$¢ 56 150,00 zt. 46,40 %
c. M. A.Bednarski udzialy 120 warto$¢ 6 000,00 zk. 4,96 %
e. P. Szalbierz udzialty 36 warto$¢ 1800,00z.  1,49%
f. M. Tomczyk  udzialy 18 wartos¢ 900,00 zt. 0.74%

RAZEM: 2420 x 50 121 000,00 100 %

18.Kapital zapasowy: 416 040,11 zL

a. z doplat wspolnikow — 65 000,00 zt.

b. z podziatu zysku 2008 roku — 351 040,11 zl.
19.W prezentowanym roku obrotowym nie utworzono rezerw .
20.Nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych warto$ci naleznosci.
21.Nie dokonano umorzen tak naleznosci jak i zobowigzan.

I1. Informacje uzupelniajgce o zatrudnieniu :
1.Przecigtne zatrudnienie / stanowiska nierobotnicze / 15,50 0sob
2.Stan zatrudnienia na 31.12.2009 r. 17 os6b

II1. Uzupekiajace dane o przychodach i kosztach oraz o wyniku finansowym .

1. Przychody netto ze sprzedazy uslug : 3 437 246,28 zl.
- wtym aplikacja NAVIGATOR — 106 875,08 zi
- w tym szkolenia — 839 150,00 zi.
2. Pozostale przychody operacyjne : 15,40 zl.
3. Przychody finansowe : 73 286,22 zl.
- w tym odsetki od papieréw wartosciowych — 21 525,00 zl.
- w tym z wyceny jedn. uczest. IDEA TFI - 50 303,86 zi.

PRZYCHODY RAZEM : 3510 547,90 zl.

1. Koszty dzialalnosci operacyjnej : 3 170 510,22 zi
a. amortyzacja - 13 428,61 zl.
b. zuzycie materiatow i energii — 77 644,38 zl.
c. ustugi obce — 1 485 134,70 zt
- w tym najem lokalu — 248 911,28 zi.
- w tym szkolenia — 124 600,00 z}.
- w tym ustugi prawne ,notarialne, doradztwo — 429 580,84 zi.
- w tym ustugi marketingowe, reprezentacja w mediach — 162 000,00 zt.
d. podatki i oplaty — 47 781,51 zt .
- wtym podatek naliczony ze struktury sprzedazy- 45 131,51 zi
e. wynagrodzenia — 1 300 803,80 zi.
- z tyt. uméw o prace — 1 079 933,21 z1.
-z tyt. umoéw o dziel , zlecenia — 220 870,59 zi.
f. ubezpieczenia spoleczne 1 $wiadczenia pracownicze — 188 097,34 zt.
g. pozostale koszty rodzajowe — 57 619,88 zt.

2. Pozostale koszty operacyjne: 60,83 zl.

3. Koszt finansowe : 6 125,50 zl.
- w tym z tyt. uyjemnych réznic kursowych — 4 144,29 zi.
- w tym odpisy aktualizacyjne - wartos¢ inwest. — 1 976,20 zt.
KOSZTY RAZEM : 3176 696,55 zl.
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WYNIK FINANSOWY ZYSK BRUTTO : 333 851,35 ZL..

1. Przychody nie wchodzace do podstawy opodatkowania — 645,21 zl.

2. Koszty nie wchodzace do podstawy opodatkowania — 40 757,94 zl.
- w tym ushugi gastronomiczne ,spotkania, wyjazdy integracyjne — 27 304,35 zi.
- karty — basen — 6 715,32 zt.
- ustugi medyczne — 5 616,73 zi.

ZYSK PODATKOWY - PODSTAWA OPODATKOWANIA : 373 964,00 Z1.

Podatek dochodowy — 71 053,00 Zi..

WYNIK FINANSOWY ZYSK NETTO: 262 798,35 ZXk..

CZLONEK ZARZADWAREZF
P g?CUCéIGm o
Przemystaw Szalbier
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ZAL. NR 1 DO INFORMACJI DODATKOWEJ

ZMIANY STANU GEOWNYCH SKLADNIKOW AKTYWOW TRWALYCH

Zakres zmian wartosci grupy srodkoéw trwatych :

NA DZIEN 31.12.2009

Nazwa grupy skiad. [Wartos¢ poczatkowa |Zwiekszenia |Zmniejszenia |Warto$¢ poczatkowa
majatku trwatego stanu na poczatek stanu na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
01.01.2009 31.12.2009
( brutto) ( brutto)
Urzadzenia tech. 75978,67 0 0 75978,67
Srodki transportu 13347,96 0,00 13347,96
RAZEM 75978,67 13347,96 89326,63

Umorzenia- amortyzacja / grupy srodkéw trwatych

Nazwa grupy sktad. |[Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia |Stan na koniec

majatku trwatego roku obrotowego roku obrotowego
01.01.2009 31.12.2009

Urzadzenia tech. 57457,88 10585,81 0 68043,69

Srodki transportu 0 2842,80 0 284280

RAZEM 57457,88 13428,61 70886,49)

Zakres zmian wartos$ci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ poczatkowa |Zwigekszenia Zmniejszenia |Warto$¢ poczatkowa
stanu na poczatek stanu na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
01.01.2009 31.12.2009
( brutto) ( brutto)
7000,00 0 0 7000,00
[RAZEM 7000,00 7000,00]

Umorzenia-amortyzacja/wartosci niematerialne i prawne .

Stan na poczatek Zwigkszenia  |Zmniejszenia |Stan na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
01.01.2009 31.12.2009
7000,00 0,00 0,00 7000,00
[RAZEM 7000,00 7000,00]
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6.5.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 roku

Dane finansowe za | potrocze 2010 roku s przygotowane przez Emitenta i nie sa zbadane przez niezaleznego biegtego

rewidenta.

Analizy Online S.A.
Al. Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
tel. & fax. +(48 22) 695-02-02

~--REGON-01641 953:—(1- NIP-11322715635 -

(piecze¢ jednostki)

BILANS

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2009 30.06.2010 BATYWA 30.06.2009 30.06.2010
A | Aktywa trwale 479 584,83 561051,02] A | Kapital (fundusz) wlasny 801 848,77 864 343,27
Wartosci niematerialne i 5
I prawse 1 Kapital (fundusz) podstawowy 121 000,00 121 000,00
1 Koszty zakonczonych prac I Naleine wplaty na kapital
rozwojowych podstawowy (wielko$¢ ujemna)
2 | Wartos¢ firmy Fiy | Oty (Sie) Wieie
d (wielko$¢ ujemna)
Inne wartodci niematerialne i "
3 peawne IV | Kapital (fundusz) zapasowy 416 040,11 678 838,46
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyeeny 30 902,98 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze)
II | Rzeczowe aktywa trwale 20 032,35 3279,58 Vi SRR
1 | Srodki trwale 20 032,35 3 279,58| VII | Zysk (strata) z lat ubieglych
grunty (w tym prawo
3) uzytkowania wieczystego gruntu) VIR } Tysk (strsta) netto 233 905,68 64 504,81
budynki, lokale i obickty Oy 2 xyslin notte w cigge '
b) | inzynierii ladowej i wodnej 15, JT000 ebrotowego
o ) ) (wielko§é ujemna)
) urzadzenia techniczne i B Zobowigzania i rezerwy na
Maszyny 12 590,38 3 279,58 zobowigzania 151 230,97 155 981,36
d) | srodki transportu 7 441,97 0,00] I Rezerwy na zobowigzania
. £ . Rezerwa z tytulu odroczonego
¢) | inne $rodki trwale 1 podatku dochodowego
. . Rezerwa na swiadczenia
2 | Srodki trwale w budowie 2 emerytalne i podobne
Zaliczki na $rodki trwale w .
3 7 — dlugoterminowa
budowie
111 | Naleinosci diugoterminowe 58 649,50 57 771,44 — krotkoterminowa
1 ] Od jednostek powiazanych 3 | Pozostale rezerwy
2 ] Od pozostalych jednostek 58 649,50 57 771,44 — dlugoterminowe
IV_| Inwestycje diugoterminowe 400 902,98 500 000,00 — krétkoterminowe
1 | Nieruchomosci I1 | Zobowigzania dlugoterminowe
2 | Wartosci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powiazanych
~ | Dlugoterminowe aktywa .
3 | finansowe 400 902,98 500 000,00 2 | Wobec pozostatych jednostek
a) | w jednostkach powiazanych 500 000,00] a) | kredyty i pozyczki
: - z tytutu emisji dtuznych
- i 1 P
udzlaly fub akcje 500 000,00 b) papierow wartosciowych
— inne papiery wartosciowe c) | inne zobowigzania finansowe
— udzielone pozyczki d) | inne
— inne diugoterminowe aktywa m Zobowigzania
finansowe krotkoterminowe 151 230,97 154 111,36
b) | w pozostalych jednostkach 400 902,98 0,00 1 |Wobec jednostek powiazanych
— udzialy lub akcje o) |2 tulu dostaw 1 ushug, o
okresie wymagalnosci:
— inne papiery wartosciowe — do 12 miesiecy
— udzielone pozyczki — powvzej 12 miesigcy
— inne dlugoterminowe aktywa 3
finansowe 400 902,98 ooof D [inne
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 2 | Wobec pozostatych jednostek 151 230,97 154 111,36
Dlugoterminowe rozliczenia P
v miedxvokresawe a) | kredyty i pozyczki
1 Aktywa z tytulu odroczonego b) |2 tytutu emisji duznych
podatku dochodowego papieréw warto§ciowych
2 Inne rozliczenia o) Liiine mibowiazasiia firanewe
migdzyokresowe azania finansowe
')
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Ak brot: d) z tytuhu dostaw i ushug, o
tywa obrotowe 473 494,91 459 273,61 okresie wymagalnosci: 42 555,02 70 336,23

Zapasy — do 12 miesigcy 42 555,02 70 336,23
Materiaty — powyzej 12 miesigcy
Pélprodukty i produkty w toku e) | zaliczki otrzymane na dostawy
Produkty gotowe f) | zobowigzania wekslowe
z tu kow, cel,
i & ubtzz?picg};aa; innych $wiadezen 105 945,68 81 446,45
Zaliczki na dostawy h) | z tytulu wynagrodzen
Naleimosci krétkoterminowe 333 444,49 259 595,36] i) | inne 2730,27 2 328,68
Naleznosci od jednostek 3
powigzanych
z tytulu dostaw i ustug, o v
okresie splaty:
— do 12 miesiecy 1 | Ujemna warto$¢ firmy
L ST Inne rozliczenia
— powyZxj 12 miesigey S migdzyokresowe 1 870,00
b) | inne — dlugoterminowe
Nalezno$ci od pozostatych .
jednostek PR 333 444,49 259 595,36 B 1870,00
z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sp}a[),r: 317 578,45 257 793,13
— do 12 miesigcy 317 578,45 257 793,13
— powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 15 046,00 1802,23
¢) | inne 820,04
d) | dochodzone na drodze sadowej
III_| Inwestycje krotkoterminowe 123 640,04 152 724,18
| Kroétkoterminowe aktywa
finansowe 123 640,04 152 724,18
a) | w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
b) | w pozostalych jednostkach 416,41 713,77
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 416,41 713,77
srodki pienigzne i inne aktywa
pienigzne 123 223,63 152 010,41
— érodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 123 223,63 152 010,41
— inne $rodki pienigzne
— inne aktywa pienigine
2 Inne inwestycje
krétkoterminowe
v Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 16 410,38 46 954,07

AKTYWA razem PASYWA razem
(suma poz. A i B) 953 079,74 1020 324,63 (suma AiB) 953 079,74 1020 324,63

Elw| & [ ua| b |-

Fundusze specjalne

a) Roziczenia migdzyokresowe 187000

a)

¢

zorzon PREZES ZARZABU ~ CZLONEK ZARZADU

Sporzadzono dnia 2 - )
l‘ S“a/éé in
NKOWYCH Aﬁ Praemocia e
URO USLUG RACHU upuk rzemystaw Szal
Bl Joanna Hombovﬁ:&‘: - Y bierz

\ Wat ,ul. Nowogr
| Tolibone  msi oy

imig, nazwisko i podpis osoby, ktorej pngﬁg}p%ﬁ@wﬂté@?}iﬁg!% (imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostka
chunkowych — na podstawie art. 52 ust tawy ‘o ratHufikowo: kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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Analizy Online S.A.
Al, Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
- tel; & fax, +H{48-22)695-02-02
REGORZE41SYPPIIP 1132271535

sporzadzony za okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2010 r.- 30.06.2010 r.

(wariant poréwnawczy)

— A S\ o
i O 0™ O,
%Luﬁm?‘ Y0Gaet S ik
v A A ""'\‘1\""\'0“” .....

unkowych — na podstawie art. 52 ust. ustawx-
o

nie'ksiag
thrikowosci)

e

Wiersz Wyszezegolnienie 30.06.2000 7. S zzor g:zo o
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1873 880,13 1 690 509,54
— od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1873 880,13 1 690 509,54
11 Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — wartos$¢ dodatnia,
zmnigjszenie — warto$¢ ujemna)
11 Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
1\Y Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 599 556,84 1665 643,62
| Amortyzacja 6 461,97| 4834,54
11 Zuzycie materialéw i energii 38 338,68 46 619,07
[Il__| Ushugi obce ) _ teanz 75471397
1\ Podatki i oplaty, w tym: 24 353,'5'_ 93 232,00
— podatek akcyzowy
Vv Wynagrodzenia 639 796,23 648 476,01
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 103 629,08 101 409,77
VII Pozostale koszty rodzajowe 43 556,31 16 358,26
VIII | Wartosd¢ sprzedanych towaréw i materialow
L Zysk (strata) ze sprzedazy (A — B) 274 323,29 24 865,92
D Pozostale przychody operacyjne 1,86 64 501,05
[ Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 64 500,00
| I Dotacje
i Inne przychody operacyjne 1,86 1,05
E Pozostale koszty operacyjne 58,37 10 327,73
| Strata ze zbycia nicfinansowych aktywow trwalych 10 326,02
I Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
111 Inne koszty operacyjne 58,37 1,71
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+ D - E) 274 266,78, 79 039,24
G Przychody finansowe 22 428,54 965,34
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
11 Odsetki, w tym: 21 598,29 965,34
— od jednostek powigzanych
11 Zysk ze zbycia inwestycji
1A% Aktualizacja wartosci inwestycji
\i Inne 830,25
H Koszty finansowe 2 170,64 62,77
| Odsetki, w tym: 15,43 62,77
— dla jednostek powigzanych
11 Strata ze zbycia inwestycji
11 Aktualizacja wartosci inwestycji
I\ Inne 2 155,21
| Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F + G — H) 294 524,68 79 941,81
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. — J.I1.) -165,00
I Zyski nadzwyczajne 3 434,98
11 Straty nadzwyczajne 3 599,98
K Zysk (strata) brutto (I +/— J) 294 524,68 79 776,81
L Podatek dochodowy 60 619,00 15 272,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N | Zysk (strata) netto (K— L —M) o b 233 905,68 64 504,81
\)Y\*O\s; \5\‘\ !;)RJ : U
30 ao w“"f@'ﬁg@\" J\ 2 Sealkbion )
A aupuk Przemystaw Szalbierz

igfuje organ wieloosobowy, wszystkich czfonkow tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO NA DZIEN 30.06.2010 r.
ANALIZY ONLINE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

1. Analizy Online Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostata zawigzana aktem
notarialnym z dnia 29.05.2000 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy do Krajowego Rejestru Sadowego w dziale B pod nr 60848, a nast¢pnie
wpisana do KRS przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
pod numerem 0000120359.

2. Siedziba Spotki : 02-001 Warszawa Aleje Jerozolimskie 81.

3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- prowadzenie dzialalnosci w zakresie obstugi baz danych,
- przetwarzanie danych,
- zarzgdzanie stronami internetowymi.

4. Czas dzialania jednostki jest nicograniczony.

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2010 r. do

30.06.2010 .

6. Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2010 r. wynosit 16 pracownikow.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez jednostke w 2010 roku i nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoscei.

8. Rachunek zyskow i strat wykazuje: zysk netto 64 504,81 zlotych.

9. Bilans jednostki na dzien 30.06.2010 roku zamyka sie sumg: 1 020 324,63 zlotych po
stronie aktywow i1 pasywow.

W

IL
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksigg rachunkowych

prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (DZ .U. nr 76 z 2002 r. poz.694 z p6zn. zm.).

2. Srodki trwate o wartosci powyzej 3500,00 zt. amortyzowane byty metoda liniowa za
pomocg stawek przewidzianych w Wykazie Rocznym Stawek Amortyzacyjnych
stanowigcym zalacznik nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

3. Nie zalicza si¢ do $srodkoéw trwatych skladnikéw majgtku o cechach Srodkéw trwalych,
ktorych wartos¢ poczatkowa nie przekracza 3500,00 zi. Traktuje si¢ je jako materiaty i
ksieguje bezposrednio w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania (podstawa:
art.16 d ust.1 u.p.d.o.p. oraz art.22 d. ust.1 u.p.d.o.p.).

4, Naleznosci i zobowigzania wyceniono w kwotach wymagajacych zaplaty.

5. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie wyceniono wg wartosci
nominalne;j.

[II.  Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego ma zastosowanie wariant porownawczy
rachunku zyskow 1 strat.
IV. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.
V. W trakcie roku nie dokonano zmian metod rachunkowosci i wyceny.
VI.  Nie wystgpily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

Warszawa 2010-07-29 :
Analizy Online S.A.

Al. Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
tel. & fax. +(48 22) 695-02-02
REGON (116419531, NIP 1132271535

P % CZLONEK ZARZADU
[\ Y Sta lbiom,
M:lda T\' mcz Przemysiaw Szalbierz
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7.1.

Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODa

WAS09,08/7%/2010

Operator: MATEJAK BEATA Stronalz7

ODDZ1aL CENTRALNE] INFORMACIL
KRAIMOWEGD REJESTRU SADOWEGD
ul. Crerniakowska 100

Q054 Warsrawa

Fr pesrma whiaskodawoy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.08.2010 godz. 10:37:25
Numer KRS: 0000360084

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

15.07.2010

Ostatni wpis | Nurmer wpisu

1 Data dokonania wpisu | 19.07.2010 |

| |
|Swgnatura akt

WA XTI N5-RENKRS/11753710/594

|Opnaczenie s3du

SAD REFDNOWY DLA M, ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCIY
KRAICWEGD REIESTRU SADOWERD

=

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

1.0znaczenés formy prawnej

SPOILKA AKCYINA

| 2.Numer REGON/NIP

| 3.Firma, pad kidrg spolka driata

AMALIZY ONLINE SPORKA AKCYINA

4.Dane o wozesnéajsze) rejestracyl

paiytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorea prowadsi dziatalnoid  |NIE

gospodarczy  innymi padmictami na

podstawse umowy spiltkd opwilnej?

6.Czy podmiok posiada status organizacii  |NIE |

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiatu

1.Shadriba kraj POLSEA, waj, MAZOWIECKIE, powial M.ST, WARSZAWA, gmina MM.5T. WARSZAWA, miajsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. AL, JEROZCOLIMSKTE, nr 81, lok. --- migjec, WARSZAWA, kod 02-001, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA,

O 2 mr e e

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpl_ﬁijwv -

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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CODo WA/09.08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 2z 7

LInformacja o sporzgdeeniu lub zmianie |1 AT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 14.04 2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA
statutu | NAMIELSKIEGD PROWADZACEGD KANCELARIE W WARSZAWIE, REF. A NR 1193/2010;

|AKT NOTARIALNY SPORZADTONY W DNIU 27.04.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA JACKA
| | WARGINSKIEGO PROWADZACEGD KANCELARIE W GDYNI, REP. A NR 4247/2000.

!' Rubryka 5
1.Czas, nd joki rostads ubworzona wtﬂ .N.[EDMD‘HY

2.0mnscrenie peEma oo fid Mofiter |-
Sadowry | Gospodancry, przemaczonege do
ogéoszen spotiki

4.Cry statut przyznaje uprawniania NIE
osobiste okreflonym akconariuszom lub
tytuby wcrestnictwa w dochodach lub
majatios spdtici nie wynikajacych z akcii?

5.Cxry obligatoriusze majg prawo do wdziatu | NIE

W Fysku?
Rubryka 6 - Spostb powstania spolki
1.0kreflenie okolicnodc powstania PRIENSITALCENIE
2.0pis sposoby powstania spolid orae PRZEKSITALCENIE SPOLKT ANALIZY ONLINE SPORKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
informacia o uchwale SPOLKE AKCYINA UCHWALA NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA

14.04.2010 R, - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SHAWOMIRA
NAMIELSKIEGD PROWADZACEGD KANCELARIE W WARSTAWIE, REP. A NR 1193/2010.

3.Numer | data decyzl Prezesa Urredu = |-
Dchrony Konkurendcl | Konsumenide o
1godsie na dokonanie konceniraci

Podrubryka 1
Podmioty, z kiorych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma ANALIZY QINLINE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
|2 Nazwa rejestry, w kidrym podmis? | KRAJOWY REJESTR SADOWY
| byt Zar¢jestrowany
| [3.Mumer w rejestze | 0000120359
'I |4.Mazwa sadu prowadzgcego rejestr """
5.Mumer REGON Eulmwsn
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spofki
1. Wysokodt kapitaiu zakiadowego 121 004,00 Zt
1. WysokoSt kapitaiu docelowego 90 000,00 Zt
|3.Liczba akcji wszystiich emisji 1210000

Analizy Online SA



, Dokument Informacyjny Analizy Online SA

CODo WA/09.08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 3z 7
4. Wartos¢ nominalna akji 0,10 Ze

|5.Kwotowe okreslenie czesd kapitaiu 121 000,00 Zt

| wplaconego )

|6.Wartodé neminalna WAFURKOWEgD
| podwyiszenia kapitalu zaktadowego

Podrubryka 1
Infarmacia o wnlesieniu aportu

Brak wpisdw

[ S, Rubryka 9 - Emisja akcjl

1 1.Mazwa serii akcji A S

2.Liczba akcll w danej serli 1210000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, e akcle nie s3
uprrywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaly o emisjach obligac)i zamiennych |

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca 53 NIE
upawainieni do emisji warrantdw |
subskrypoyjnych? |

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiatu

2.5posdb reprezentacii podmiotu OSWIADCZENIA WOLL W IMIENIU SPOLKT MOZE SKEADAS DWOCH CZLONKOW ZARZADU EACZNIE
LUB JEDEN CZEONEK ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM,
Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w sklad organu
1 L.Nazwisko f Nazwa lub firma RALIPLIK

2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 7040101814

| 4.Numer KRS e i i

S.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZA0DU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
crynnosciach?
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CODa WA/ 09, 08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 4z 7
7.Data do jakiej rostala rawieszona |-
12 1.Mazwiske [ Mazwa lub firma SZALBIERZ
2. Imiona PRZEMYSEAW
3.Mumer PESEL/REGON 7062301152
4 Mumer KRS xay e ‘,"H .
E|5_Fu|'|lu:ja w organie reprezentujacym | CZLONER ZARZADU _/,,'” "‘ 2 L?&’
6.Czy osoba wohodzaca w skiad 'H r%ﬁ% 1\
zarzgdu zostala zawieszona w e i
cryningdciach? o 4‘-'
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~.\‘ s‘: " -
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Mazwa arganu iFU’.DP. MNADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wechodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko LUTOSTANSKI
2.Imiona KRZYSZTOF STEFAN
3.Mumer PESEL 51101804677
y 1.Mazwisko FRANKOWSKI
2.Imiona MACIE] KAZIMIERZ
3.Murmner PESEL 73090301035
3 1.Nazwisko GORSKI
2.Imiona WOICIECH KRZYSZTOF
3.Mumer PESEL 74092304133
4 |1Mazwiske SOBANSKA
2.Imiona LIDIA MARLA
3.Murmer PESEL 70031916465
5 1.Mazwisko TOMCIYK
2.Imiona JAROSEAW SEAWDMIR
3.Mumer PESEL JO052207410

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpistw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

L.Preedmiot dziatalnosci przedsighiorcy

_!58r 13, Z, WYDAWANIE GAZET

558, 14, 2, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

58, 29, Z, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANLA

Analizy Online SA



, Dokument Informacyjny Analizy Online SA

CODo WA/09.08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA Stronasz?

5 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
6 62, 02, 7, DETALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYK]

7 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERNETOWYMI {HOSTING)
[ PODOBNA DZIALALNOSE

8 £3, 12, 7, DFIALALNOSE PORTALT INTERNETOWYCH
] &3, 91, Z, DZIALALNOSC AGENCIT INFORMACYINYCH

10 €3, 99, 7, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKCWANA

11 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACI, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

12 73, 20, I, BADANIE RYNKL T OPINIL PUBLICZNE] :- )

L

=Ix,.F

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoscl

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpleczeniu majatku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosc, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosc z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych
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CODo WA/09.08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA

Strona6z7

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpistw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaknieniu spdiki

Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale |ub przeksztatceniu

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja 0 postepowaniu naprawczym

5 Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodcl gospodarcrej

Brak wpistw
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CODo WA/09.08/79/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona72z7

Warszawa, 09.08.2010 godz: 10:37:25

ok

MATEJAK BEATA
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmian Statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sad

7.2.1. Statut spotki akcyjnej

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ POD FIRMA
ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJINA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spolka powstata w wyniku przeksztalcenia Analizy Online Spotki --ceceeemeeees

z ograniczong odpowiedzialnodcis z siedziby w Warszawie w spolkg akoying, -=eeseeesaeamanen..

2. Zatozycielami Spdtki sg dotychezasowl wspolnicy spotki przeksztalcane] =-e----

to jest: Grzegorz Raupuk, Tomasz Publicewicz, Marck Bednarski, Przemyslaw -——-cmeeeeeeeee

Sralbierz oraz Marta Tomezyl,
g2
1. Firma Spotki brami; Analizy Online Spotka Akeyjna,

2. Spolka moZe uiywad w obrocie nastepujgeego skrotu firmy: em—meememeeeeceeceeeen

Analizy Onling 5 A, mmemememeem e mam e e e O —

3. Siedriba Spotki jest m. st. Warszawa, -- ---
§3

1. Spolka prowadzi dzialalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskie] --------------

i poza jej granicami.
2. Spotka mode tworzye oddziaty i filie, zalkdadac lub preystepowac do -------eeeeee

1stnigjacych spolek, a takic uerestniczyC w innych organizacjach gospodarceych ----=-==s=-eees

na terenie Kraju 1 za granicy, ------------

§4

Czas trwania spdlki jest nieograniczony.

&5

1. Przedmiotem dzialalnosci Spalki jest:

1.1. wydawanie gazet, L L -
(ksie
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1.2, wydawanie crasopism 1 pozostatyeh periodykdw,

1.3, pozostata dziatalnosé wydawnicza,
1.4, dziatalnosé wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania, =------=-=----

1.5. dziatalnosd zwiazana z oprogramowanier,

1.6, driatalnosé zwiazana = doradztwem w zakresie informatyki,

1.7, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) --------—--

1 podobna deiatalnosé, -

1.8, dziatalnosé portali internetowych,----

1.9. dzialalnosé agencyi informacyjnych, ---

1.10. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, pdzie indzie)  ——-—-—-

niesklasytikowana, -

1.11. pozostale pozaszkolne formy edukacii. gdzie indziej niesklasyfikowane, —-—

1.12. badanie rynku i opinii publicznej. -

2. Podjgeie dzialalnoded, ktdra wymaga uzyskania zezwolenia lub koncesji —eeeee--

nastapi po uzyskaniu przez Spolke takiego zezwolenia lub koncesji.

3. Istotna zmiana przedmiotn dziatalnodci spdlki moze nastapic ez sesesememmmmsanans
obowigzku wykupu akeji od akejonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sig na zmiany, -—------seaemeaas
jezeli uchwata w te) sprawie bedzie powzigta wigkszoscia dwoch trzecich glosow, =e=e=e=-m—m-

w obecnodci osdb reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zakladowego, ---—-—--—---———

KAPITAL T AKCIE

§6
1. Kapital zakladowy Spélki wynosi 121.000,00 (sto dwadziescia jeden -=-=-=suumum

tysiecy) zlotvch i dzieli sig na 1.210.000 (jeden milion dwiescie dziesied tysigey) ——————

akeji na okaziciela serii A, o wartoéel nominalnej 0,10 2l (dziesigé groszy) kazda, ---—---eeeeee

2. Spolka powstata w drodze przeksztalcenia Analizy Online Spolki v

z ograniczong odpowiedzialnoéela z siedzibg w Warszawie, do ktore) wklady --eeeememeomeeees
>,
\__.

A
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zostaty przez wszystkich jej wspdlnikdw w pelni wniesione zgodnie z umowa spotki =-=----=--

z ograniczong odpowiedzialnoscia. --

3. Spotka moze podwyzszad kapital zakladowy w drodze emisji

nowych akeji albo w drodze podwyzszania wartosei nominalngj akcji, =----s==-s-sememmscemmeaeee
4. Akeje nastepnych emisji moga byé akcjami imiennymi lub na okaziciela, --—-----

5. Prawo glosu 7 akeji imiennych Spotki moze byé przyznane zastawnikowi -------

lub viytkownikowi tych akeji jedynie za zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

6. Spotka moze emitowad obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem -------

pierwszenstwa. -- - - - - S —

7. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitalu zakladowego -
Spotki w granicach kapitahu docelowego w wysokoscl 90.000,00 (dziewieédziesieciu ----------
tysigey) zlotych, poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen ===----vee=smmne-

kapitatu zakladowego w terminie do 31 (trzydziestego pierwszego) styeznia 2013 ———

(dwa tysiace trzynastego) roku. ------ - - - -

Upowaznienie Zarzadu obejmuje rowniez emisjg warrantow - -
subskrypcyjnych w celu podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach wyzej -—---——-------
wymienionego kapitatu docelowego, z terminem wykonania prawa zapisu ----------r-=-=--------

uplywajacym nie pozniej niz z koncem wyzej wymienionego okresu, na Ktory ——---———-—--

zostalo udziclone upowaznienie, -

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem ---—----------
lub podwyzszeniami kapitalu zakladowego, w tym o cenie emisyjnej akcji 1 innych --——---—---—--
warunkach emisji akcji lub warrantow subskrypeyjnych, z zastrzezeniem bezwzglednie -------
obowiazujacych przepiséw prawa oraz z uwzglednieniem warunkow podwyzszenia -----------
kapitalu zakladowego wskazanych przez Rade Nadzorcza, jezeli takie zostang -—-—-----—— -

uchwalone przez Rade Nadzorcza przed datg podwyiszema kapitatu zakladowego. ----------—--

Zarzad moze pozbawic akcjonariuszy Spitki prawa poboru warrantow --------------

subskrypeyjnych oraz prawa poboru akcji wyemitowanych w ramach kapitaln -—-------—---—-—-

docelowego za zeoda Rady Nadzoreze). - -
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oy ?

§7

1. Akgje moga by¢ umarzane.

2. Umorzenie odbywa si¢ w trybie umorzenia dobrowolnego poprzez —-—-—----------

nabycie akeji przez Spotke. -- S— S

3. Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

ORGANY SPOLKI

§8

Organami Spolki §3; ==eemeemsemesmeseemeemeee e

1. Zarzad;

2. Rada Nadzorcza;

3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD

§9

1. Zarzad Spotki sktada z 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkéw, --------m-mmmmmmmmmmmv

2. Celonkow Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza Spotki.

3. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspolnej kadencji. -----------------

4. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pigc) lat, —-meeemmsmm e —
§10

1. Zarzad reprezentuje Spotke wobec wladz 1 osob trzecich, zarzadza -----—------——--

majatkiem i sprawami Spolki. ==

2. Oswiadezenia woli w imieniu Spétki moze skladad dwdch czlonkow --——----——-

Zarzadu tacznie lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

3. Zarzad prowadzi wszelkie sprawy Spotki za wyjatkiem kompetencji --------------

przewidzianych dla Zgromadzenia Wspolnikow lub Rady Nadzorcze).
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RADA NADZORCZA

§ 11

1. Rada Nadzorcza Spotki skiada z 5 (pieciu) czlonkow.
2. Czlonkow Rady Nadzorcze) powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie, ---------

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolne] kadencji. ------

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

§12

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej poza innymi kompetencjami

zastrzezonymi przez statut lub przepisy kodeksu spolek handlowyceh, nalezy: ——-=smmrmmmmmemeeees

1.1. podejmowanie uchwal w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie ---—-—--—--—--——-

przez Zarzad Spotki zobowiazan wobec jednego kontrahenta do swiadezenia lub -——-—-----—--

swiadczen, ktdrych laczna wartosé odpowiada lub przekracza rdwnowartosd

1.000.000,00 (jednego miliona) zlotych; —cmeemcmmcmm e -

w przypadku zaciggniecia takiego zobowigzania lub zobowigzan na -----------------
podstawie wigeej niz jednej czynnoéci prawnej, Rada Nadzorcza wyraza zgodg —---—--——————

na te czynnosé prawna, ktora powoduje osiggniecie lub przekroczenie wyZgj =---ecmeemeamameaea-

wymienionej kwoty oraz kazda nastepng, ktorej beneficjentem jest ten sam

kontrahent, niezaleznie od jej wartosci; - ———— -

zobowiazania, o ktorych mowa wyiej obgjmuja takze zobowigzania -----------------

dokonane na zabezpieczenie transakcji takiego kontrahenta lub wobec tego

kontrahenta, na przyklad w formie porgczenia; e - -

w przypadku gdy swiadczenie Spotki okreslone bedzie w walucie obegj, =----smeus

dla przeliczenia jej na zlote na potrzeby okredlenia wymogn uzyskania zgody
Rady Nadzorczej przyjmuje si¢ $redni kurs danej waluty oglaszany przez Narodowy --------——

Bank Polski na dzien dokonania czynnosci, z ktore] wynika dane zobowiazanie;---—---—--------

1.2. podejmowanie uchwal w sprawie wyrazenia zgody na prowadzenie -—---------

dziatalnosci konkurencyjnej przez czlonkéow organdow Spotki, ---- -
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1.3. podejmowanie uchwaly w sprawie wyboru bieglego rewidenta Spétki, --———---
1.4. uchwalenie regulaminu Zarzgdu i regulaminu Rady Nadzorczej Spotki. -

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu ——------ceeeuees

uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego ----------—----—-

cztonka Rady Nadzorezej. --

Dopuszezalne jest takze podejmowanie uchwal Rady Nadzorezej w trybie —---------

pisemnym lub przy wykorzystywaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sig¢ ——-—-———-

na odleglosé.
3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykly wigkszoscig glosdw, ----cemm-memeee-

§13

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy lub -

Zastegpea Przewodniczacego, w miarg potrzeby, nie rzadziej niz trzy razy w kazdym =--e--eeees

roku obrotowym. - .

3. Zarzad i inni czlonkowie Rady Nadzorczej sa uprawnieni do zlozenia ------------

wninsku o zwolanie posiedzenia Rady. — -

Jezeli Przewodniczacy lub Zastepea Przewodniczacego nie zwola

posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie 2 (dwdch) tygodni od zloZenia takiego ------c-seenmene

#adania, posiedzenie Rady Nadzorcze) moze zwolad wnioskodawea, ----

4, Wskazani uchwala Zarzadu czlonkowie Zarzadu majg prawo wzigeia --——------m-

udzialu w posiedzeniach Rady Nadzorczej jako obserwatorzy. ==

5. Rada moze oddelegowaé ze swego grona poszezegolnych cztonkow ---e-eeeceneee

do indywidualnego wykonywania poszczegolnych czynnoseci nadzorczych. -----mmreeemmeeeeeeeee

6. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej obowiazani sa do zachowania ------------

w tajemnicy wszystkich informacji na temat Spotki i jej dziatalnodei, w ktéryeh ----eesemmneees

posiadanie weszli w toku wykonvwania swej funkcji. -- -
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WALNE ZGROMADZENIE

§14
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ----------------

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki najpdzniej --——--—-—-—--

w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej -----------

inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgeych -----

co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) czesc kapitatn zakladowego.

4. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

§15

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy okreslone

w obowiagzujacych przepisach.

Jednakze nabycie 1 zbycie nieruchomodgei, prawa uzytkowania ---
wieczystego lub udzialu w nieruchomoéei lub prawie uzytkowania wieczystego —---------------

nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, jezeli uprzednio zgody na to udzichila -

Rada Nadzorcza Spotki.

Walne Zgromadzenie moze ponadto tworzyé 1 likwidowaé kapitaly --=--memeememmeeee

zapasowy 1 rezerwowe oraz fundusze rezerwowe 1 celowe.

2. £ zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow praws, =---seea-ceeee.-

uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wiekszoscia glosow.

POSTANOWIENIA DODATKOWE

§16

Rok obrotowy Spolki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym.
§17

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet --—----------

przewidywanej dvwidendy na koniec roku obrotowego, zgodnie z art. 349 kodeksu -

spotek handlowych, ----n- - . . - .
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§18

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastOSOWANIE --=--msnmmmx

przepisy kodeksu spdtek handlowych.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala --------——--
zostala podjeta jednogloénie, poniewaz oddano 2300 glosow za, przy braku glosow --------—----

przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, nie zgtoszono zadnych sprzeciwdw, ----—-------mmmmmmo—-
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7.2.2. Zmiany statutu nie zarejestrowane przez sqd

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Analizy Online SA, ktdre odbyto sie 21 lipca 2010 roku podjeto

uchwalllyI 0 zmianie sFatutu Spotki. Zmiana statutu dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z emisja akcji serii B.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana przez sad.

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Analizy Online S.A.
z dnia 21 lipca 2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego, emisji akcji serii B

i udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki POd ﬁrmq Analizy --------ss=nmmmm-

Online S.A. postanawia podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki 0 kwotg nie ———--c--r-—-==="=-

" wyasza niz 11.000,00 (jedenascie tysiecy) zlotych, w drodze emisji nie wigoej ----------=-----
niz 110.000 (stu dziesieciu tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B 0 wartosci -—-------—

nominalnej 0,10 z}, (dziesigé groszy) zioty kazda akcja.

2. Akcje serii B zostana zaoferowane inwestorom w ramach subskrypgji --=------—-

prywatnej.

3. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do:

a) oznaczenia ceny emisyjnej akeji serii B,

b) wyboru podmiotéw, ktrym beda zaoferowane akcje serii B 0raz -—------=-----

zawarcia uméw o objeciu tych akeji w trybie subskrypcji prywatnej.
4. Akcjom serii B nie beda przyznane szczegolne uprawnienia. -----------=-=====-=""

5. Spolka zawrze umowy o objeciu aki serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 -
kodeksu spolek handlowych w terminie do dnia 31 pazdziernika 2010 roku. -----mmmmmeemee e

6. Akcje serii B zostana pokryte wkladem pienigznym w calosci «-é--s--rmeossoer

whiesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego. --—----------=--==-

7. Dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sig prawa poboru «-----------e==-====

akcji serii B.
Uzasadnieniem dla pozbawienia prawa poboru akcji serii B jest cel -------r------=

emisji tych akeji, ktérym jest pozyskanie érodkéw finansowych niezbednych do ----——-s------

dalszego rozwoju Spélki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. -------

Pozostawienie okreglenia ceny emisyjnej akcji serii B Zarzadowi ------------=ce-==

Spétki umozliwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej ----------co===---=-

warto$ci Spotki.

Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiona Opinig --------—--=--—---
Zarzadu Spokki - uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie Spotki pozbawienie -------—----=--
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B oraz przyjeeie -------r—-====-r= -

~“proponowanego w niniejszej uchwale trybu okreslenia ceny emisyjnej akcji serii B. -=--------
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8. Na podstawie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 kodeksu spolek w---wmmmeeni’_
handlowych upowaznia sig Zarzad Spolki do zlozenia o$wiadczenia 0 wysokosSci ——---------=---
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spolki i dookreslenia wysokoéci kapitatu -----n-me------
zakladowego w Statucie przed zgloszeniem podwyZszenia kapitahs zaktadowego ------------—---
na podstawie niniejszej uchwaty do rejestru przedsigbiorcow - podwyzszenie bgdzie ------—----

dokonane w granicach ustalonych w ust. 1 niniejszej uchwaty, w wysoko§ci -------mm-mmmmmmmen

odpowiadajacej liczbie akeji objetych w drodze subskrypcji prywatne;.

9. Akcje serii B beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy 0d —--mmmmmmmeeme
wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok ObIOtOWY =-=-n==mnmmm=mmmmmmmmnce

rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze --—-----smmmmmmm-m-mmn
uchwata nr 4 (cztery) zostata podjeta jednoglosnie, oddano 1.210.000 (jeden milion ------------
dwiescie dziesigé tysiecy) gloséw z 1.210.000 (jednego miliona dwustu dziesigciu =------------
tysigcy) akeji, ktére stanowia 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, przy czym ---
za oddano 1:210.000 (jeden milion dwiescie dziesigé tysigcy) glosow, przy braku -——-

gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie zgloszono zadnych sprzeciwow, -——----—-----

Uchwala nr 5§
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Analizy Online S.A.

z dnia 21 lipca 2010 t.

w sprawie zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Analizy ----------m--=mm=-m--
Online S.A. postanawia zmienié Statut Spétki w ten sposéb, ze § L A

Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,,§6. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 121.000,00 ------n---====----
(sto dwadziescia jeden tysigcy) ztotych i nie wiecej niz 132.000 (sto trzydziedci -----------—---
dwa tysiace) zlotych i dzieli sig na nie wigeej niz 1.320.000 (jeden milion trzysta ---------------

dwadziescia tysiecy) akeji, w tym:

a. 1.210.000 (jeden milion dwiecie dziesigc tysigey) akcji na okaziciela ---=-------

serii A, o wartoéci nominalnej 0,10 z}. (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

o S

//' b. nie wigcej niz 110.000 (sto dziesigé tysiecy) akcji na okaziciela serii B, —------

o0 warto$ci nominalnej 0,10 z1. (dziesigé groszy) kazda akcja.™

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze -----==-==e=eeecmeeeen
uchwata nr 5 (pigc¢) zostata podjeta jednogloénie, oddano 1.210.000 (jeden milion -------s--==--
dwiescie dziesigc tysigcy) gloséw z 1.210.000 (jednego miliona dwustu dziesigciu ----—--------
tysigcy) akgji, ktére stanowia 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, przy czym -----------
za oddano 1.210.000 (jeden milion dwiescie dziesigé tysiecy) glosow, przy braku

gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, nie zgloszono zadnych Sprzeciwow., -------------
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu dziatajacy na podstawie Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata NR 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007r. (z p6zn. zm.)

Autoryzowany Doradca

GoAdvisers Spotka Akcyjna

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka

Analizy Online Spotka Akcyjna

Analizy Online SA

Analizy Online Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

(znak: €, kod 1SO 4217: EUR) - waluta wprowadzona w 13 krajach nalezacych do

Euro
Unii Europejskiej w miejsce walut narodowych
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

k.s.h., kodeks spotek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94,
Poz.1037 z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Analizy Online SA

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PDA, Prawa do Akcji

Papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila
dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Prawa poboru akcji (PP)

Papier wartosciowy, z ktorego wynika przywilej pierwszenstwa przy zakupie
nowych akcji spotki przez jej dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do
liczby akcji juz posiadanych. Parytet ustalany jest w zaleznosci od wielkosci nowej
emisji w stosunku do juz zarejestrowanej liczby akcji i informuje, ile nowych akcji
mozna naby¢ bedac posiadaczem jednej akcji starej emisji.

Rada (WE)

Rada Wspolnoty Europejskiej

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r.
(z p6zn. zm.)

UE

Unia Europejska

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 1854 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ( Dz.U. z 2005
roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007
r. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
2010 nr 101 poz. 649)

Ustawa o podatku dochodowym od osob
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307 z pdzn. zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223, z
pozn. zmianami)

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie potaczen)
2004 R 0139, Dz.U. UE L 024, 29/01/2004
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Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (Dz.U. 2009 nr

Ustawa o podatku od spadkow i darowizn 93 poz. 768)

WZA, WZ, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie
Zarzad Zarzad Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Analizy Online SA

Prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedacy w obiegu publicznym od
Ztoty, zt dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz.U. Nr 84, Poz.383, z p6zn. zmianami)

8. SPIS TABEL | RYSUNKOW

T ABELA T D ANE EMITENT AL ettt tttttttiiieeeeieeteetttteennnneeeeaaeeeeeeeesannnnsnnssseseeesssssnnsnsssssssesesssssssssnnsssssssssesssssnnnnnnnnssesnns 2
TABELA 2 DANE AUTORYZOWANEGO DORADCY ... tttttttttttteeeeeeeeeeeeeeesnnnnnnneeseeeeessssssssssnnssseeesesssssnsssssssesesesessssssnsnnnnssssees 2
TABELA 3 STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO ANALIZY ONLINE SA PO PRZEPROWADZENIU OFERTY PRYWATNEJ et eeeeeerennnnnnnneeeeeeeeeeesnnnnnnnnenenens 2
TABELA 4 DANE TELEADRESOWE SPOLKI « .t v uuuuueeeeeeessesssnnnnnnneneeeeseesssssssnnsnsnsssssssssssssssssssssnnssssesssssssssssssnnnnnssssesssesssnns 34
TABELA 5 STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ANALIZY ONLINE W LATACH 2005 - 2009 ... uuuniieteteeeeeiiiiineeeeeeesseaannns 40
TABELA 6 ZATRUDNIENIE W SPOLCE ANALIZY ONLINE .ttt ttettteteeeeteeeeeseeeeeannnnsnesseesseessessnnnnnssssssssesseessessnnsnnssssesseessesssnnns 42
TABELA 7 LICZBA TF1 1 FUNDUSZY W LATACH 2000-2000 . . .1t teeeieeeettttttttteeeeeeeeeeeeeaeannnnnnseeeeeeeseesssssnsnnssssesseessssnnnsnnnnnnnnn 43
TABELA 8 STRUKTURA OSZCZEDNOSCI GOSPODARSTW DOMOWYCH W OKRESIE 2006 - Q2010 (W MLD ZL) v neeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnneeeeeesseeannns 45
TABELA 9 PLANOWANE INWESTYCJE ZWIAZANE Z OFERTA PRYWATNA (BEZ WZGLEDU NA ZRODLO FINANSOWANIA (W TYS. ZL)) veverrrennnnnnnneeeeeeesseannns 47
TABELA 10 WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA 40 tttttttitieiueteeteeeeeseeeesnnnnnnseseeeeeeessessnnnnnnssssseessesssssnsnsnnnnssssseessesssnns 48
TABELA 11 OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM «uttttiiietttiieettteeeesaeeeesneeessnneeesssneeessneeessseeesssneeessnseessssseessssseessnseesnnnnn 51
TABELA 12 OSOBY NADZORUJACE EMITENT A 1 et ttittttiiiettiie et ttie ettt e eetteteesneesnneeessnueeessseeesssseeesssseessssseesssseeensnseeennnns 51
TABELA 13 STRUKTURA WLASCICIELSKA SPOLKI ANALIZY ONLINE SA NA DZIEN SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJINEGO +vuuueernnneeennnnrennnneeennnnn 52
TABELA 14 DANE PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA L.vtieeereiniiiiiiiiteeeeeeeeeeaannnnneeeeeeesseannnns 53
RYSUNEK 1 STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ANALIZY ONLINE W LATACH 2005 - 2009 ... iiiiiiiiiiiii e eeeeeeieiiieaeneeeaens 41
RYSUNEK 2 LICZBA TF1 1 FUNDUSZY W LATACH 2000-2000 .. ..iiiiiiiittttttetteeteeeeeeaaieeeeteeeeesseeesannnnsseseseesesessesssssnnssssseseeees 43
RYSUNEK 3 SALDO NABYC | UMORZEN FUNDUSZY W LATACH 2000-2009 (MLN ZL) 4 vt tuteeeeeeeeeeeanennnnnneeeeeeeeeeesssnnnnnnssesseseseesssssnnnnnssanns 44
RYSUNEK 4 WARTOSC OSZCZEDNOSCI GOSPODARSTW DOMOWYCH (W MLD ZE) «eevveeeeesennnnnnnnnnneeeeeeesessesnnnnnnnnneeeeesesssseeannnnnnnnneeeennes 45
RYSUNEK 5 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZYSK NETTO W LATACH 2009 - 2011 (TYS. Zt) - WYNIKI JEDNOSTKOWE ANALIZY ONLINE SA....ceiennnnnnennnnnn 49
RYSUNEK 6 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZYSK NETTO W LATACH 2009 - 2011 (TYS. Zt) - WYNIKI SKONSOLIDOWANE ... vvuvuereeeeeeresseeannnnnnnnneeeeaees 49
RYSUNEK 7 STRUKTURA WLASCICIELSKA SPOLKI ANALIZY ONLINE SA NA DZIEN SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYINEGO v uuueerrnneeernnneeennnneeennnnn 52

Analizy Online SA



